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Jegyzet 2025. 2024.
szama dec. 31. dec. 31.
eFt eFt

15 49 426
16 45.624 32.947
16 665 991
16 76.501 77.235
16 - -
17 4.604.949 4.604.949
31 54 -
18 3.813.594 4.811.191
8.541.436 9.527.739

20 - -
21 17.474 17.765
22 - -
23 777.890 434.954
24 - 22
25 11.545 29.116
806.909 481.857

9.348.345 10.009.596

26 320.000 360.000
28 9.325.479 11.994.740
3.860 148.041

27 -1.303.416 -3.092.571
8.345.923 9.410.210

29 861.763 487.919
31 - 618
30 - 10.000
861.763 498.537

33 24.537 36.814
32 294 -
32 14.607 11.621
34 - -
34 101.221 52.414
140.659 100.849

9.348.345 10.009.596
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EREDMENYKIMUTATAS
Jegyzet
. 2025. 2024.
SZama

eFt eFt
Ertékesités arbevétele 6 81.302 77.617
Ertékesités koltsége 8 -54.757 -64.735
Brutt6 fedezet 26.545 12.882
Bruttoé fedezet hanyad % 32,6 % 16,6 %
Brutt6 cash-flow 26.545 24.851
Brutt6 cash-flow hanyad % 32,6 % 32,0%
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -318.167 -269.894
Egyéb bevételek 11 10.491 605
Egyéb raforditasok 10 -28.738 -21.680
Miikodési eredmény -309.869 -278.087
Miikodési eredmény hanyad % -381,1 % -358,3 %
EBITDA -278.989 -243.667
EBITDA hanyad % -343,2 % -313,9 %
Pénziigyi miiveletek eredménye 12-14 313.944 442.192
Adozas el6tti eredmény 4.075 164.105
Nyereségad6 35 -215 -16.064
Targyévi netté eredmény 3.860 148.041
Egyéb atfogé jovedelem - -
A targyiddszaki teljes atfogé jovedelem 3.860 148.041

Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap 36 0,24 9,23
Higitott 36 0,24 9,23
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EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2025. 2024.

eFt eFt
Targyévi netté eredmény 3.860 148.041
Egyéb dtfogo jovedelem
Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adéhatdssal egyiitt - -
Targyévi teljes atfogo jovedelem 3.860 148.041
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes atfogé jovedelem 3.860 148.041
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KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Megnevezés

Jegyzett toke

Tartalékok

adatok ezer forintban

Visszavasarolt
sajat

Sajat toke

Egyenleg 2024.
januar 1-én

400.000

13.873.508

részvények

-4.711.161

9.562.347

2024. évi eredmény

Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékfizetés
Sajat részvény
bevonas
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Szamviteli Politika
valtozasai

148.041

-2.760.000

881.232

2.800.000

-300.178

-881.232

148.041

-300.178

Egyenleg 2024.
december 31-én

360.000

12.142.781

-3.092.571

9.410.210

2025. évi eredmény

Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékfizetés
Sajat részvény
bevonas
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Szamviteli Politika
valtozasai

3.860

-3.020.000

202.698

3.060.000

-1.068.147

-202.698

3.860

-1.068.147

Egyenleg 2025.
december 31-én

320.000

9.329.339

-1.303.416

8.345.923
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CASH-FLOW KIMUTATAS

legyiet 2025, 2024.
Miikédésbo6l szarmazo pénzeszkozok eFt eFt
Adézas el6tti eredmény 4.075 164.105
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az lizleti tevékenység pénzforgalma érdekében
Targyi eszk6z6k, immateridlis javak értékcsokkenése 15-16. 30.880 34.420
Halasztott ad6 hatasa 31 -672 -123
Nyereségado raforditas 35 -215 -16.064
Hitelek arfolyamvesztesége /nyeresége 14 - -
Targyi eszk6zok, goodwill terven feliili leirasa 10,16 - -
Ingatlanok valés érték valtozas 16 - -
Targyi eszk6zok értékelésébdl szarmazo eredmény 16 -1.331 -1.891
Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete -10.000 10.000
Részvényopcids program raforditas 38 - -
Vdltozds a miikédd téke elemekben
Fizetett osztalék 28 - -
Készletek csokkenése / novekedése 20 - -
Kovetelések csokkenése/novekedése 21-23 -328.972 -186.615
Kotelezettségek csokkenése /novekedése 32,33,34 42.866 -31.268
El6re fizetett nyereségaddk csokkenése/novekedése 23 -13.673 -35.346
Mukf)d(?ﬂ teveliel_l.ysegbol szarmazd/ felhasznalt 277,042 -62.782
netto pénzeszkozok
Befektetésb6l szarmazo pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 17 - -
Meglévs befektetések novelése/ csokkenése 17 - -
Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése 15,16 -40.789 -1.209
Targyi eszkozok és immaterialis javak eladasa 15,16 - -
Kapcsolt feleknek adott kolcsonok 44.3 -425.432 -186.000
Kapcsolt felek kolcson torlesztései 443  1.423.029 340.000
Kapcsolt felekt6l kolcson folyositasok 44.3 - -
Kapcsolt felek felé kolcson torlesztések 44.3 - -
Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozok 956.808 152.791
Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/ novekedése 29 - -
Kapcsolt felekt6l felvett kdlcsonok 44.3 370.494 105.174
Hitelek felvétele / torlesztése 44.3 294 -6.388
Sajat részvény beszerzése 27 -1.068.147 -300.178
Ertékpapir beszerzés 24 - -
Ertékpapir értékesités 24 22 -
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszk6zok -697.337 -201.392
Pénz és pénzegyenértékesek netté csokkenés/novekedés -17.571 -111.383
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 29.116 140.499
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 11.545 29.116
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a tobb, mint 100
évvel ezel6tt alapitott Pannonplast Nyrt. jogutdédjaként egy olyan, évszazados maulttal rendelkezd,
de a modern kor kovetelményeinek megfelel6en hatékonyan és fenntarthatéan miik6dd Tarsasag,
amely tiszta és megdjuld energetikai megoldasaival a jov6t épiti, lehet6séget biztositva a
geotermikus energia - mint megujulé energia - hasznositassal a fenntarthaté fejlédésre,
értékteremtésre.

A Tarsasdg 1991. majus 31-én nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek
atalakulasarol szo6l6 1989. évi XII. torvény elbirasai szerint. A PannErgy Nyrt. 2007-t6] uttoréként
kezdett el tevékenykedni Magyorszagon a geotermikus energia hasznositas teriiletén, azt a célt
tlizte ki maga elé, hogy a régota ismert magyar geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentds
mennyiségii h6- és akar elektromos energiat allitson el§, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga
és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy részvényesei szamara. A Tarsasag az azota eltelt
id6szakban tobb fazisban, fokozatosan noévelte kapacitdsait, élen jarva a magyarorszagi
geotermikus energia hasznositasaban.

A geotermikus hé jelent6s mennyiségii kitermelése és hasznositasa egy olyan niche szegmense az
energetikdnak, amely magas kockazattlir6 képességet, innovativ gondolkodast és Osszetett
kompetenciat igényel. Tekintettel arra, hogy maga a geotermikus hé energetikai céli hasznositasa
is innovativ megoldas, ezért a PannErgy Csoport torekszik arra, hogy a technolégia adta
lehet6ségekhez mérten a legmodernebb megoldasokkal tdmogassa miikodését, professzionadlis
tudasanak fejlédését pedig folyamatos kutatadssokkal erésitse. A PannErgy az innovativ
fejlesztéseinek koszonhetéen képes alacsonyabb erdforrds raforditassal, nagy hatékonysaggal,
magas szolgaltatasi biztonsagot nydjtani partnerei szamara.

A PannErgy Nyrt. leanyvallalatai 2025. december 31-i allapot szerint Miskolcon, Gy6rben,
Szentlorincen és Berekfiirdon iizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznosito projektet.

A leanyvallalatok felsorolasa a 41. fejezetben talalhaté.

A PannErgy Nyrt. a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett Tarsasdg, Prémium kategéridba tartozéd
részvény kibocsaté. 2025. december 31-i dllapot szerint a PannErgy Nyrt, mint egyedi tarsasag
vonatkozasdban a kozkézhanyad 52%, amely Ugy Kkertlt meghatarozasra, hogy az 5% feletti
tulajdonosok, illetve a Tarsasag tulajdondaban 1évé sajat részvények darabszama a
részvényallomanynal csokkentd tételként lett figyelembevéve.

A PannErgy Nyrt. - mint egyedi tarsasag - f6 tevékenysége a PannErgy Csoport holding
iranyitasa, ehhez kapcsolédoé vagyonkezelés, illetve ezen tilmenden a stratégiavaltas elotti
id6szakb6l szarmazd, a miianyagipari gyartashoz kapcsoléd6 ingatlanjait hasznositja,
els6sorban értékesitési céllal, illetve az értékesités megvaldsulasaig bérbeadas jellegii
hasznositassal.

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar u 2. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartasainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelelen torténik.

A PannErgy Nyrt. szamara, mint az Eur6pai Gazdasagi Térség barmely szabalyozott piacan jegyzett
tarsasag 2017. januar 1-t8l kotelezd jelleggel el6 van irva az Eurdpai Unié altal befogadott
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nemzetkozi szamviteli standard-ok, azaz az EU IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténd
alkalmazasa. Ez alapjan a PannErgy Nyrt, mint egyedi tarsasag az EU IFRS-ek szerint
osszeallitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszamolojat is IFRS-ek szerint
allitja o0ssze 2017. januar 1-tol.

A PannErgy Nyrt. éves beszadmoldja a bekertilési érték elv alapjan késziilt, a pénziigyi
instrumentumokat, bizonyos pénziigyi eszkozoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A
PannErgy Nyrt. az éves beszamoldjdban szerepl6 adatokat magyar forintban, ezer forintra
kerekitette, a kivételek a kimutatasokban Kkiilon jelzésre Kkeriilnek.

A PannErgy Nyrt. éves beszamoldja a Tarsasag pénziigyi helyzetét és tevékenységének, valamint
pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatja be.

3. ESEF BESZAMOLO KESZITESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sag (ESMA) beszamolasi célokra tj Eurépai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. januar 1-t6l kezd6d6 pénziigyi évre az Eurépai Unié altal
szabalyozott t6zsdén jegyzett tarsasagok szamadara, igy a PannErgy Nyrt-re vonatkozdan is. A
konszolidalt jelentés 1j, hivatalos elkészitési formatuma ett6él kezdve az XHTML, amely lehet6vé
teszi az ,inline” XBRL (iXBRL) hasznalatat, melyben az IFRS szabalyai szerint konszolidalt adatokat
rogziteni kell. A PannErgy a vonatkozé szabalyozassal 6sszhangban, az el6z6 évhez hasonl6an a
2025. évi hivatalos konszolidalt pénziigyi kimutatasait is az el6irt helyeken iXBRL-eket tartalmaz6
XHTML formatumban késziti el és juttatja el a szabalyoz6 hatésagoknak az eléirasoknak megfelel6
ZIP formatumban.

A Tarsasag a vonatkozd jogszaballyal, az (EU) 2019/815 bizottsagi rendelet eléirasaival
osszhangban egyedi beszamoldjat nem késziti el ESEF formatumban. A Tarsasag hivatalos
egyedi beszamoldja a vonatkozdé jogszabalyok alapjan ZIP (azon belil XHTML-XBRL)
formatumban elkészitett és kozzétett Konszolidalt pénziigyi Kimutatisokhoz Keriil
csatolasra. Ettél fiiggetleniill a Tarsasag pdf formatumban is kozzéteszi jelen egyedi
beszamoldjat, mely tartalmilag teljesen megegyezik a ZIP (azon beliil XHTML-XBRL)
formatumban publikalt Konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz csatolt egyedi beszamolé
tartalmaval.

4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

Az 1FRS-ek szerinti éves beszamold osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli
politikak az alabbiakban keriilnek bemutatasra. A PannErgy Nyrt. az itt bemutatott és részletezett
szamviteli elveket valamennyi bemutatott iizleti évre vonatkozéan kovetkezetesen alkalmazza,
azaz a 2025. januar 1-i alkalmazassal egyidejlileg az 0Osszehasonlitas érdekében az éves
beszadmoldban szerepld el6z6 évi adatokat is IFRS-ek szerint szerepelteti.

Ezek a szadmviteli politikdk 6sszhangban vannak a 2025. évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 6sszeallitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikakkal.

A pénziigyi kimutatasok a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziiltek.

o

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com
13
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Eves beszamol6 2025.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

4.2. Az IFRS standardok 2025. janudr 1-jétél érvényes modosulo szabdlyainak, illetve
uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktél hatdlyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott dj és
modositott standardok és értelmezések:

A Tarsasag/Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglévd standardok
modositadsa nem lesz jelentds hatassal a Tarsasag/Csoport pénziigyi kimutatasaira.

A pénziigyi instrumentumok besorolasara és értékelésére vonatkoz6 modositasok - az IFRS 9 és
IFRS 7 modositasai (2024. majus 30-an kibocsatva, 2026. januar 1-jét6l hatalyos)

A természettdl fliggd villamos energiara hivatkozo6 szerz6dések- az IFRS 9 és IFRS 7 mdédositasai
(2024. december 18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétdl hatalyos)

Az IFRS szamviteli standardok éves javitasai - 11. Kotet: Az [FRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS 7
médositasai (2024. julius 18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)

Az [ASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalvos dj és médositott standardok
és értelmezések

A pénziigyi kimutatasok jévahagyasanak idépontjaban a Tarsasag/Csoport még nem alkalmazta az
alabbi, az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még hatalyba nem lépett IFRS szamviteli
standard médositasokat:

Jelenleg a 2026. évre vonatkozdan nincs Uj vagy modositott IASB-standard és értelmezés, amely az
EU altal elfogadott és még nem hatalyos.

Az IASB Altal kibocsatott és az EU dltal nem elfogadott standardok és értelmezések

[FRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatdsokban (kibocsatva: 2024.aprilis 9-én,
hatalyos: 2027. januar 1-én, EU jovahagyas folyamatban)

IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatésag nélkiil: kozzétételek (kibocsatva:
2025.augusztus 21-én, hatalyos: 2027. januar 1-én, EU jévahagyas folyamatban)

IFRS 14 Hatésagi arszabalyozasbol eredd elhatarolasok (kibocsatva: 2014.januar 30-an, hatélyos:
2016. januar 1-én, az Eurdpai Bizottsag ugy dontott, hogy nem inditja el az ideiglenes standard
jovahagyasi folyamatat, és megvarja a végleges standardot)

IAS 21 A kiilfoldi pénznemekkel kapcsolatos arfolyamvaltozasok hatasai médositasai: Atvezetés
egy hiperinflaciés bemutatasi pénznembe (Kibocsajtva: 2025.november 13-én, hatalyos: 2027.
januar 1-jén - EU jovahagyas folyamatban)

[FRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok és az IAS 28 Tarsult vallalkozdsokban és kozos
vallalkozasokban 1év6 befektetések standardok mddositdsai - Eszkozok értékesitése vagy
hozzajarulasként vald teljesitése a befektetd és a tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozasa kozott
(az IASB a hatalybalépés id6pontjat hatarozatlan idére elhalasztotta, de a korabbi alkalmazas
megengedett)

Ezek a moddositasok, uj standardok és értelmezések implementaciéja nem befolyasolna
szamottevden a Tarsasag egyedi illetve konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

elentdsebb szdmviteli politikdk kiemelése:

Az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard el6irdsaival osszhangban a Tarsasag
miikodése szempontjdbol nem lényeges szamviteli politikdkat nem szilikséges kozzétenni. Ha a
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Tarsasag mégis kozzétesz ilyet, akkor egyértelmiien utalni kell arra, hogy ez a szamviteli politika
nem lényeges.

Lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasag azokat tekinti, amelyek a targyid6szakban jelentds
hatéssal voltak tranzakciokra, 6sszegszertiségiik materialis, illetve vezet6i dontéseket befolyasolt.

Nem lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasag azokat tekinti, amelyek a targyid6szakban nem
materidlis 6sszegekhez, tranzakciokhoz kapcsolédnak, vagy standardizalt politikdk, a Tarsasagra
jellemzd kevés sajatossaggal.

A fentiekkel 6sszhangban Tarsasag a lényeges szamviteli politikaknal a fejezet cimében
feltiinteti a ,Lényeges politika” megjegyzést.

4.3. Funkciondlis pénznem, prezentdldsi pénznem (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges miikodési kornyezet
pénzneme. Ez 6sszhangban van az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai standard
funkciondlis pénznemre vonatkozé el6irdsaval, amely szerint a funkciondlis pénznem az a
pénznem, amely annak az elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkod6

miikodik, és amely eltérhet a prezentalas pénznemétdl.

A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kornyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttol eltérd funkcionalis pénznem hasznalata, ez alapjan prezentalasi pénzneme is a
magyar forint. A Tarsasag bevételeinek és raforditasainak egy része a funkcionalis pénznemt6l
eltéré devizaban (els6sorban eurd, néhany esetben amerikai dollar) meriil fel, azonban ezek aranya
a magyar forintban folytatott tranzakciékhoz képest jelentésen alacsonyabb, igy ilyen szempontbol
sem indokolt a magyar forinttél eltérd funkciondlis pénznem hasznalata. Ennek megfeleléen az
atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban nem kertil
kifejtésre.

4.4. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciék és egyenlegek (LENYEGES
POLITIKA)

A devizam{iveletek a tranzakci¢, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
keriilnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazo, illetve a
devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébil
adddo arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban kertilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
,Pénziigyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.

A Tarsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.
4.5. Valés értékelés (LENYEGES POLITIKA)

Val6s értékelést az ,Held to collect” esetében alkalmaz a Tarsasag. A valds érték megallapitasahoz
az alabbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabalyozott piacion jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabalyozott piacon elérhetd input adatok alapjan,

- level 3: szamitott arfolyam jelent6s szabalyozott piacon nem elérhet6 input adatok
felhasznalasaval

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csak ,level 1” jellegli értékpapir szerepel.
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A Tarsasag a valos érték valtozasat az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkozok
esetében a pénziigyi raforditasok/bevételek kozott, azértékesithetd (AFS) pénziigyi eszkozok
esetében az egyéb atfogo jovedelemben mutatja ki.

4.6. Immateridlis javak (LENYEGES POLITIKA)

A pénziigyi beszamolas koncepciondlis keretelvei szerinti eszkoz fogalom, illetve az IAS 38
Immateridlis javak standard alapjan a Tarsasag immateridlis eszkdzként mutatja ki azokat a
multbeli események eredményeképpen a Tarsasag ellendrzése alatt all6 eréforrasokat, amelyek
révén a Tarsasag varhatdan jovébeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekeriilési értékiik
megbizhatéan mérhetd, azonosithato forrasbél szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul,
vagy elkiilonithetd), és fizikai megjelenését tekintve nem 1étez6, nem monetaris eszkozok.

Az immaterialis javakat a goodwill kivételével a beszamoldban bekeriilési értéken tartja nyilvan a
Tarsasag, mivel ezeknek az eszk6zoknek a specidlis jellege miatt az aktiv piac nem értelmezhetd. Ez
a bekeriilési érték keriil csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak megfelel6en elszamolt
amortizacioval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagnal az immateridlis javak kozott a miikodéshez hasznalt szoftverek, valamint a
geotermikus tevékenységhez kapcsolédé vagyoni értéki jogok talalhatdak.

A szoftverek alapvetfen Kkiils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitégépes szoftverek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez kapcsol6do koltségek
alapjan szamitott bekeriilési értéken keriilnek aktivalasra. A bekertiilési érték 3-5 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt kertil leirdsra, a szoftver jellegének megfelelen.

Avédjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat el6allitasu know-how-k hatarozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizacidval csokkentett bekertilési értéken keriilnek kimutatasra. A
védjegyek és licencek bekeriilési értéke linearis modszerrel keriil amortizalasra 15-25 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immaterialis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene kertiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a
Tarsasag. Ennek az elkertilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés djrabecslését végzi el a
Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az Ujrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
moddositaskor a fordulénapig elszamolt amortizacié és az ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak
megfelel6 amortizaci6 kozotti killonbozet az eredményben vagy tékében keriil elszamolasra, annak
fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszkoz beszerzésekre, az ilyen 0sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag
nem tekinti materidlisnak, ezen 6sszeghatar alatti beszerzések nem kertilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

4.7. Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése (IAS 36) (LENYEGES POLITIKA)

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas immaterialis eszk6zokre
a Tarsasag nem szadmol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabol évente feliilvizsgalja.
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Azok az eszk6zok, amelyekre a Tarsasag amortizaciot szamolt el, szintén feliilvizsgalatra kertilnek
értékvesztés szempontjdb6l minden olyan esetben, amikor az események, megvaltozott
koriilmények, kiilsé vagy belsé informaciéforrasok azt jelzik, hogy egy eszkodz értékvesztett, azaz
annak kdnyv szerinti értéke meghaladja annak megtériil6 értékét.

Ilyen kiils6 informaci6forrasként a Tarsasag a kovetkezoket definialja:

- megfigyelhetd jelzések vannak arra vonatkozoéan, hogy az idészak folyaman az eszkoz
értéke jelent6sen nagyobb mértékben lecsokken, mint ami az idé mulasanak okan és a
rendeltetésszer( hasznalat mellett varhat6 lett volna;

- a gazdalkodo egységre nézve kedvezdtlen hatdsu jelentds valtozasok kovetkeztek be az
id6szak folyaman vagy fognak bekovetkezni a kozeljovében a gazdalkod6 egység
miikodésének technoldgiai, piaci, kozgazdasagi vagy jogi kdrnyezetében, vagy azon a
piacon, amelyre az eszkozt szantak;

- apiaci kamatlabak vagy mas piaci befektetési hozamratak az id6szak folyaman névekedtek,
és a novekedések valdszinlileg kihatassal lesznek az eszkdz hasznalati értékének
kiszamitasahoz hasznalt diszkontratara, és lényegesen csokkenteni fogjak az eszkoz
megtérilo értékét;

- a gazdalkodd egység nettd eszkozeinek konyv szerinti értéke magasabb, mint a piaci
kapitalizacioja.

Belsé informacioforrasok:

- bizonyiték van arra, hogy egy eszkoz elavult vagy fizikai kdrosodast szenvedett;

- a gazdalkodo6 egységre nézve kedvezdtlen hatdsu jelentds valtozasok kovetkeztek be az
id6szak folyaman, vagy fognak bekovetkezni a kdzeljovoben az eszkoz hasznalatanak vagy
varhaté hasznalatdnak mértékében vagy moédjaban. E valtozdsok magukban foglaljak az
eszkoz hasznalaton kivil helyezését, olyan terveket, amelyek annak a tevékenységnek a
megsziintetésére vagy atszervezésére iranyulnak, amelynek korében az eszkdz miikodik,
vagy arra, hogy az eszkozt a korabban vart id6pont el6tt elidegenitik; tovabba az eszkoz
hasznos élettartamanak a kordbbi hatarozatlanrél hatarozott id6tartamra torténd
valtoztatasat;

- belsé jelentések arra utalé bizonyitékot szolgaltatnak, hogy az eszkoz gazdasagi
teljesitménye a vartnal gyengébb, vagy a vartnal gyengébb lesz.

Ha ezeknek a jelzéseknek barmelyike fennall, a Tarsasag ilyen jellegii jeleket tapasztal, el kell
készitenie a megtériil6 érték formalis becslését (impairment test), az értékvesztés feliilvizsgalatara
keriil sor.

Amennyiben a realizalhat6é érték a konyv szerinti érték ala kertl, a bekertlési értéken kezelt
eszko6zok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizalhat6 érték
az eszkoz hasznalati értéke és piaci értéke koziil a magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely
fiiggetlen felek k6zotti tranzakcié soran az eszkozért megkaphat6, mig a hasznalati érték az eszkoz
folyamatos hasznalatbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazéd cash
flow-k netto jelenértéke. A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddo egyedileg nem,
csak geotermikus rendszer szintén értelmezhet6 eszkozeinek az IAS 36 standard fogalmi
meghatarozasa kozott szerepld aktiv piaca nincsen, igy piaci érték hianyaban a realizalhaté érték
ezeknél az eszkozoknél az eszkdzok folyamatos hasznalatbol eredd, a pénztermeld egységnél
keletkezd jovobeni cash flow-k nett6 jelenértéke.

A realizdlhaté érték meghatarozasa - mivel az eszkozonként egyedileg nem lehetséges -
pénztermel6 egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy
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a korabban elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés
visszairasara akkor van lehet6ség, ha az utols6 értékvesztés megallapitasa soran figyelembe vett
korilményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasi lehet8ségre korlatok
vonatkoznak. Egyrészt az eszkdz konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtériilési
értékét, vagy az eszkdz értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ez utobbinal az
értékvesztés elszamolas hatasat nem figyelembevéve.

A megtériil6 érték formalis becslésénél (impairment test) a Tarsasag a 4.13.11. Effektiv kamatldb
fejezetben részletesen meghatarozott diszkontratat, effektiv kamatlabat alkalmazza.

A PannErgy a fenti elvek mentén allapitja meg az eszk6zok esetleges értékvesztését (értékvesztési
tesztelését). A targyiddszakban nem keriilt azonositasra olyan kériilmény, ami arra utalna, hogy az
értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelel. A korabbi id6szakokban elszamolt értékvesztések
kapcsan nem Kkertilt azonositasra olyan koriilmény, ami arra utalna, hogy a korabbi id6szakokban
elszamolt értékvesztések elszamolasa ne lenne megfeleld, vagy azok a tervek, amik megalapoztak
az értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelel6ek.

4.8. Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitadst immaterialis eszk6z6k megjelenitésének vizsgalata sordan a Tarsasag az eszkoz
elallitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immaterialis
eszkoz sajat elballitdsara iranyuld projekten belil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt
megkiilonboztetni a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsoldédoé raforditast ugy kezeli, mintha
az kizarolag a kutatasi szakaszban keletkezett volna. A kutatasbdl (vagy egy belsé projekt kutatasi
szakaszabdl) szarmazé immateridlis eszkozt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmertil6
raforditast a Tarsasag annak felmertilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésb6l vagy belso projekt fejlesztési szakaszabol szarmazoé immaterialis eszkozt a Tarsasag
a befektetett eszkozok kozott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kdvetkezéket:

- az immaterialis eszkoz eldallitdsanak olyan miiszaki kivitelezhet6ségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- azegység szandékat az immateridlis eszkoz befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkoz jovébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszkozbdl szarmazé
terméknek, vagy maganak az immaterialis eszk6z piacanak a l1étezését, vagy amennyiben az
belséleg kertil felhasznalasra, az immaterialis eszkdz hasznossagat;

- megfelel6 miiszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetéségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithaté
raforditds megbizhaté mérésére.

4.9. Ingatlanok, gépek és berendezések (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a beszamoldjaban nem rendelkezik olyan ingatlannal, amelyet az IAS 16 standard
el6irasai alapjan kell bemutatnia, ugyanakkor a fétevékenységhez nem kapcsolddodan, értékesitési
célu (és az értékesitésig befektetési jelleggel hasznositott) iroda épliletekkel és termelésre,
szolgaltatasra alkalmas ipari/kereskedelmi létesitményekkel rendelkezik.

o
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A Tarsasag a targyi eszkozok mindsitése kapcsan élesen elkiiloniti az értékesitésre szant, tartott
befektetett eszkozoket, a befektetési célu ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mindsitési
kategoridknak nem megfeleld, IAS 16 standard ala tartoz6 ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.9.1 Befektetési célii ingatlanok (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épiiletek
(épiiletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési céli ingatlanként kezel és tart nyilvdn minden
olyan ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értéknovekedésre spekulalva tartanak és amelyet
nem aruk/szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtadsaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi
célokra, illetve a szokasos lizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag tulajdondban 4all6 befektetési céld ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu
ingatlan, ahol a bekeriilési érték részei a bekertilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithatd, ahhoz
kapcsolodo raforditas.

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 standard szerinti bekeriilési érték modell
alapjan értékeli, ez alapjan az IAS 16 standard el6irdsai szerint keriil sor a Tarsasag hasznos
élettartamanak megfeleld értékcsokkentés elszamolasara és az értékvesztésre utalo jelek esetén az
értékvesztés elszamolasara. A bekertlési érték modell valasztasatol fliggetleniil is sziikséges valos
értékének kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi helyzet kimutatasban kiilon
soron szerepelnek. Az ilyen jellegli ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbél
kivonaskor a befektetési célu ingatlan kivezetésre keriil az IFRS-ek szerint 6sszedllitott pénziigyi
kimutatasbol, azzal 6sszhangban, hogy mar nem varhatoak jovébeni hasznok. A kivezetéskor a
konyv szerinti érték és az értékesités nettd arbevételének kiillonbozetét nettd elszamolassal vagy
bevételként az értékesités arbevétele, vagy raforditdsként az értékesités koltsége
eredménykimutatas soron kell megjeleniteni.

4.9.2  Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben
az eszkdz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos
hasznalata soran. Az eszkoznek az IFRS 5 standard elSirasaival 6sszhangban olyan allapotban kell
lennie, amely alapjan kijelenthet6, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités
valoszin(iségének nagynak kell lennie. A Tarsasag az értékesités valoszinliségét nagynak mindsiti,
és ezaltal értékesitési célu eszkozként torténd nyilvantartas alapfeltételének tekinti:

- ha a Tarsasag legf6bb szerve, vezetdsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevd megtalalasara vonatkozé terv;

- ha a Tarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kovetden aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkoz értékével 6sszhangban 1évé aron, a minél rovidebb id6tavon és minél
kedvezdbb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

- hanem valdszin(, hogy az értékesitési terven jelentGs valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavondsara valészintileg nem kertl sor;

- ha az értékesités a tervek alapjan a minésités id6pontjat kovet6 egy éven beliil varhato.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb idészakra keriil
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellen6rzési korén kiviil esé események vagy
korilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték all
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rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodd egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési céli befektetési
eszkdzzé minésit egy eszkozt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkoz értékcsokkenését, a
mindsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasag az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkdztol
elkiilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénziigyi kimutatasaiban. Az
atmindsitéshez, kés6bbi értékelésekhez kapcsolddo, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
elszamolt halmozott bevételek vagy raforditasok 6sszegét elkiilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.9.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszkézok
(LENYEGES POLITIKA)

7z

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard el6irasaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkozt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszk6zok kategoéridba. Ezek olyan tartos (tobb, mint egy lizleti periéduson at
hasznalt) targyiasult eszkozok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt all6 er6forrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatéan jovébeni gazdasagi
haszonra tesz szert, a bekertilési értékiik megbizhatéan mérhetd, és amelyeket a termelés vagy
szolgaltatas nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekertilési értéken
keriilnek kimutatasra. A targyi eszkozok bekeriilési értéke az el6allitas, bekeriilés modjatdl fligg.
Egyedi beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekertilési érték, tizleti kombinacié soran térténd
akvizicio esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt
raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolodéd koltségeket foglalja
magdaban. A kezdeti aktivalas utan a késébbi koltségek csak akkor keriilnek az eszk6z konyv szerinti
értékét novel6 vagy kiilon eszkdzként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszintileg részesiil a tételbdl
szarmazd jovébeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkozok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keriil. A targyi eszkoz iizembe
helyezése utan felmertlt koltségeket, mint példaul a javitdsi és karbantartasi koltségeket az
eredmény terhére szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriiltek.

A bekeriilési érték modell segitségével értékelt targyi eszkdzoknél a bekertilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra keriil az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam
alatt, amely a targyévi IFRS-ek szerint 6sszeallitott eredménykimutatadsban kertil kimutatasra. A
Tarsasdg maradvanyértékként veszi figyelembe azt az Osszeget, amelyet az eszk6z hasznos
élettartamanak a végén, a varhato elidegenitési koltségek levonasa utan varhatéan realizal.

Minden targyi eszkoz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti feliilvizsgalata, sziikség esetén Gjrabecslése sziikséges.

A Tarsasagndl el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkoz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene Kkeriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a
Tarsasag. Ennek az elkertiilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés djrabecslését végzi el a
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Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az ujrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
médositaskor a fordulénapig elszamolt értékcsokkenés és az tjrakalkulalt hasznos élettartamnak
megfelel6 értékcsokkenés kozotti kiillonbozet az eredményben vagy tékében keriil elszamolasra,
annak fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatdsa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést
érint.

Ez a hasznos élettartam tjrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertilési értékkel
rendelkez6 targyi eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materidlisnak, ezen Osszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet roluk a Tarsasag.

A Tarsasag a telkekre értékcsokkenést nem szamol el.

A Tarsasag az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenését linearis modszerrel szamitja ki,
melynek soran az eszk6zok bekeriilési értékét vagy atértékelt 6sszegeit az alabbi becsiilt hasznos
élettartamok alatt a maradvanyértékig csokkenti:

Ingatlanok 20-50év
Termeld gépek 3-25év

Egyéb berendezések 2 -8év
Jarmivek 5év

Egy eszkoz konyv szerinti értéke azonnal leirasra keril a megtériilé értékre, ha a kdnyv szerinti
értéke meghaladja a becstilt megtériil6 értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkozoket a sajat tulajdonu targyi eszkozokkel
azonos mddon a varhaté hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az
esetben, ha ésszerii bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszk6zok értékesitésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amely a kdnyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével keriil megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keriil elszamolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkozokre a
Tarsasag nem szamol el amortizacidt, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.
Azok a targyi eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén feliilvizsgalatra
keriilnek értékvesztés szempontjab6l minden olyan esetben, amikor az események vagy a
megvaltozott koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos,
hogy bekoévetkezik.

Amennyiben a megtériilé6 érték a konyv szerinti érték ala keriil, a bekeriilési értéken kezelt
eszkozok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtériil6 érték az
eszkoz haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke koziil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az Osszeg, amely fiiggetlen felek kozotti
tranzakcidé soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a
hasznalati érték az eszkdz folyamatos hasznalatabol és hasznos élettartamanak végén torténd
értékesitésbdl szarmazo6 cash flow-k nettd jelenértéke. A megtériilé érték meghatarozasa
eszkozonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, pénztermeld egységenként

torténik.
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A Tarsasag a beszamol6 fordulénapjan megvizsgalja, hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai
fennallnak-e még. Az értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet8ség, ha az utols6 értékvesztés
megallapitasa soran figyelembe vett koriilményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés
visszairasara csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az eszkodz konyv szerinti értéke nem haladhatja
meg annak megtérilé értékét, vagy - amennyiben ez kisebb - az eszkoz értékcsokkenéssel
csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamoldsara nem
kertil sor.

4.9.4  Beruhdzasok

A beszadmoldban a targyi eszkozok értéke tartalmazza a beruhazasok értékét is, ezek a folyamatban
1év6 beruhazasok, feltjitdsok aktudlis bekertilési értékei, az értékcsokkenés elszamolasa a
beruhazas iizembehelyezését kovetden torténik.

Az IAS 11 Beruhdzdsi standard el6irasait figyelembe veszi a Tarsasag a tobb beszamolasi id6szakot
érintd projekteknél, a szerz6déses iitemezések tigy keriilnek megallapitasra, hogy az 6sszhangban
legyen a megvaldsitas koltségeinek felmertilésével és a szamlazas litemezésével.

4.9.5 Komponens szdmvitel alkalmazdsa

A Tarsasag altaldban nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozd
elemeit, azonban a vagyonkezeléshez kapcsol6do ingatlanok feltjitasa esetében el6fordulhat ilyen
konstrukcié. A standard elGirasai szerint a jelentds értékli eszk6zoknél, ha f6bb Osszetevdi,
gazdasagi jellemz6i nagyon eltérék, akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek nyilvantartasba
vételre, kiillon amortizaciés idétartamokkal.

4.10. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 standard altal a befektetések értékelésére vonatkozéan meghatarozott
modszerek koziil a bekertilési érték modszert alkalmazza valamennyi részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott id6szakonként torténd értékvesztés
vizsgdlat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irasai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti éves
beszamol6 dsszeallitasakor a részesedések értékvesztésének vizsgalatat. Amennyiben arra utalo jel
mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés megtériils
értékét. A megtériilé érték a hasznalati érték (jellemzéen a Tarsasag jovore vonatkozo, részletes
pénziigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow modszerrel meghatarozott érték), illetve az
elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt moédon meghatarozhatéd piaci
benchmark informaciék alapjan) koziil a magasabb érték. Amennyiben a megtériil6 érték
alacsonyabb, mint az eszkdz bekeriilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi
eredménykimutatas egyéb raforditasok soraban keriil bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek
szerint 0sszeallitott beszamold fordulonapjan a konyv szerinti érték a varhatéan megtériil6 értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utalo jelként definialja, ha birtokaba kertil olyan informacio,
amely a leanyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerz6 képességének bazisaul szolgalé vevoi
szerz6dések megszilinésér6l, a leanyvallalat szamara el6nytelen atalakitasardl, a kiils6
finanszirozasi struktira a lednyvallalat szdmara elénytelen atalakitasarol, egyéb cséd veszélyrol
szol.
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4.11. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immaterialis eszkozoket, amelyek valamilyen
eszkoz vasarlashoz kapcsolédnak, oly médon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkdzbdl szarmazo
jovébeni gazdasagi hasznokra vonatkozo6 varakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatok, azaz nem kothetéek egyértelmiien, kozvetleniil a meglévl, eszkdz vasarlassal
érintett targyi eszk6zok, immaterialis eszkozok koziil egyre sem.

A goodwill bekeriilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az lizleti kombinaci6ért fizetett 6sszeg
meghaladja az azonosithatd eszkozok, kotelezettségek és fiiggd kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juté részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely soran a Tarsasag megvizsgalja
a goodwill értékének megtériilését, amely soran a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill
biztositotta kombinaciokbdl eredd szinergiakbol részesedd pénztermeld egységeinek jovOébeni
diszkontalt pénzaramainak a pénztermeld egységekhez kapcsolodd eszkézokon feliili része és a
goodwill értéke kertil 6sszehasonlitasra.

4.12. Készletek

A készletek bekeriilési értéken, vagy netto realizalhat6 értéken keriilnek bemutatasra, a kett6 koziil
az alacsonyabb értéken. A készletek bekertilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzi6 koltségeit
és azokat a koltségeket foglalja magaban, amelyek a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba
keriiléséhez sziikségesek. A bekeriilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és
marketing koltség, értékesités koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet
beszerz6jénél annak érdekében meriiltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti
magat a készletért fizetett ellenértéket, az importhoz kapcsolédo terheket, a vissza nem igényelhet6
addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket, minden egyéb Kkifizetést, amely kozvetleniil az adott
készlet beszerzéséhez kothetd. A beszerzési koltséget csokkentik a kapott engedmények és
rabattok. A nettd realizalhat6 érték alatt a varhatd - normal tizleti koriilmények kozotti - eladasi
arat definidlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még felmeriilé6 befejezési és értékesitési
koltségekkel. A nettd realizalhato értéket minden forduldnapon Gjra kell becstilni és a leirast évente
ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nett6 realizalhaté értékében olyan valtozas all be, amely
alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairasa sziikséges, az a Tarsasagnal
megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és visszairast is az
egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairasat) abban az id6szakban
kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.

s

A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard el6irasai altal felsorolt értékelési
moddszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.13. Pénziigyi instrumentumok (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénziigyi
instrumentumok besorolasara és értékelésére vonatkozo részeit valtotta fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszk6zok valos értéken értékelt és amortizalt bekertilési értéken értékelt kategdridkba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategériakba besorolni.

o
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Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott egyedi pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kélcsonok, kapott kdlcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részesedések mas Tarsasagban,
vevok, szallitok, hataridds ligyletek és swap tligyletek.

A pénziigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul
szolgdlé szerzddéses kotelezettségek valos tartalma alapjan valnak eszkoz-, forras- vagy
t6keelemmé, kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkozoket a Tarsasag. A pénziigyi
instrumentum valos értéke az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a
kotelezettség atruhazasakor Kkifizetne a Tarsasag normadl piaci szerepl6i viszonyokat, normal
tizletmenetben létrejott ligyletet feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valés érték meghatarozasa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnyaban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz&inek megfelel
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe
venni.

4.13.1. Kezdeti megjelenités valés értéken (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valés értéken jelenit meg
kezdetben, az ligyletkoétés id6pontjaban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget
vallal az eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlentil a pénziigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatasahoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az
eredménykimutatasban kertilnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok besoroldsat a pénziigyi eszkozok beszerzésének célja, a pénziigyi
instrumentumok jellemz6i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategériakra vonatkozoé definicioi
hatarozzak meg. A pénziigyi eszk6zok besorolasat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatarozza
meg. A kés6bbi megjelenités szempontjdbdl a pénziigyi instrumentumokat a kovetkezd
kategodriakba lehet sorolni:

4.13.2. Kévetelések (LENYEGES POLITIKA)

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag az értékvesztés elszamolasara az IFRS 9 standard konform,
varhato hitelezési veszteségeken alapulé modelljét alkalmazza.

A vevlkovetelések a vevokt6l a szokdsos iizletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgaltatasokért jard osszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatoan egy éven beliil befolynak,
akkor a forgbeszkozok kozé keriilnek besorolasra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
keriilnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevékovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszu tavua
szerz6déses kapcsolat alapjan. A 2025-06s lizleti évre vonatkozd mindsitésnél megallapitasra keriilt,
hogy a Tarsasag vevdi koveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra,
mivel a vevl partnerek a fizetési hataridot figyelembe véve, minden esetben hataridében, fizetési
késedelem nélkiil utalnak. Ett6] fiiggetlentil, a Tarsasag a ,varhato hitelezési veszteség” modell
alapjan hatdrozza meg a targyidészakban a varhatd értékvesztést, azaz a jovObe tekintd
informacidkat is figyelembe vev6 multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz,
kiilon vevo tipusonként, a vevo partnerrel meglévo kapcsolat jellege (szerzédés hossza, szerz6dés
stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag altal valasztott értékvesztés modszertan a Staging
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modszertan, amely sordn egyértelmlien meghatarozasra keriilnek a stage mindsitések (1-3)
portfolié értékvesztési szempontok figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen
tilmenden a Tarsasag mérete, kis szadmu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mindsités
szabalyrendszerének alkalmazasat.

Az értékvesztési matrix PD (nemfizetés valosziniisége) X LGD (nemfizetés esetén kar nagysaga)
alapu, és tekintettel arra, hogy az utébbi 6t évben az LGD (nemfizetés esetén kar nagysaga) nulla
volt, igy az értékvesztési matrix szorzata is nulla.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnd a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralas intézményét, ha el6fordulna
ilyen, akkor valds értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

4.13.3. Adott kélcsénék (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kolcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vallalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintli cash-flow tervezéstdl fiigg, a Tarsasag ezekre az
adott kdlcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandé pénziigyi eszkozoket
amortizalt bekeriilési értéken értékeli a beszamoléban. A Tarsasag elvégezte és dokumentalta az
un. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidaciés kérbe nem
bevont félnek nyujtott kdlcsénokre, figyelembe véve a hitelek valtoz6é kamatozasat. A tesztek soran
a kolcsonok amortizalt bekertilési értéke megfelel6 volt.

A Tarsasag az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott adott kolcsonoket, hiteleket a varhato
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6] 3-ig terjed6 kategéridkba sorolja, és ennek megfelel6en
keriil megdallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat soran nem veszi
figyelembe egyedi mindsitésként az egyes Kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt
vallalkozasoknak nyujtott kolcsondknél a kitettségek kiilon kezelésének értékelésre gyakorolt
hatdsa nem relevans. A teljeskorli dokumentalasi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids
korbe bevont tarsasagra is elvégzésre keriiltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg
miatt a tovabbi vizsgalat és hataselemzés nélkiil is 1-es kategoria keriil meghatarozasra, azaz
értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcids koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a
hitel amortizalt bekeriilési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 6ket
venni), amennyiben valdszin{isithet6, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra kertil.
Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben
nem valészin(, hogy a hitel adott része lehivasra kertil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak
id6szaka alatt keriil elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra kertilnek, melyek kézvetleniil olyan
mindsitett eszkoz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy elballitasahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhat6 vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkoz bekeriilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6éen hasznalhaté vagy értékesithet6 nem lesz. A
mindsitett eszkdzh6z kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek d&tmeneti befektetésébdl
szarmazd bevétel levondasra keriil az aktivalhato hitelfelvételi koltségek dsszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmeriilés id6szakaban az eredményben keriil megjelenitésre.
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A hitelfelvételhez, illetve meglévd hitel refinanszirozasahoz kapcsol6dd koltségek az 0j hitel
szerzddéses futamidejére vonatkozodan elhatarolasra keriilhetnek, abban az esetben, ha a
refinanszirozas esetében a szerzédéses és egyéb alatamaszté6 dokumentumok igazolni tudjak, hogy
a Tarsasag szamara a refinanszirozas milyen pénziigyi és egyéb elényokkel jar.

4.134. Fedezeti- és szdrmazékos tigyletek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard altal a fedezeti ligyletekre és szarmazékos iigyletekre
vonatkoz6 szabalyokat, valos értéken szerepelteti az ilyen jellegii tigyleteket, kiilon dokumentalva
és adminisztralva.

A Tarsasag az IFRS-ek szerint 6sszedllitott beszamol6 6sszedllitdsa soran alkalmazza a fedezeti
szamvitelt. A Tarsasag eseti jelleggel kot olyan hataridés deviza ligyletet, amely fedezeti jelleglinek
mindsithetd, mivel direkt kapcsolat van a hataridés ligylet és a tarsasagok jovobeni deviza vasarlasa
kozott. Ezeket az eseti jellegli ligyleteket a Tarsasag a jelentds értékd, egyedi devizas beszerzései
esetén alkalmazza az eszkdzbeszerzésre vonatkozd szerzddésben szereplé konkrét fizetési
hataridére, mint hatarid6ére vonatkozoan. Nem fedezeti jellegli hataridds devizatigyleteket nem kot
a Tarsasag. A Tarsasag alkalmazza az ilyen iligyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamolasat, azaz
december 31-én, a beszamolé fordulénapjan a nyitott hataridés iigylet varhat6
nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfeleléen meghatarozasra keril és a pénziigyi
instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb pénziigyi bevételként/veszteségként
elszamolasra keriil. Az tigylet kovetkez6 évi zardsakor ennek a fordulénapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizadlt eredmény és a december 31-én elszamolt
eredmény kiilonbozetének konyvelése.

4.13.5. Pénzeszkozok (LENYEGES POLITIKA)

Mivel a pénzeszkozok megfelelnek az amortizalt bekeriilési értéken vald megjelenités
kritériumainak, ezért a “varhato hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az
értékvesztés elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmindsitli, azaz
kockazatmentes pénzintézetnél tartja pénzeszkozeit.

4.13.6. ,Held to collect” pénziigyi eszkézok (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennallg, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valos értéken értékeli
a pénziigyi kimutatdsokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fennall6 részesedések
értékelésénél a valds érték meghatarozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tarsasag a valos érték valtozasabdl eredd kiilonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

4.13.7. Hitelek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag csak finansziroz6 pénzintézet altal folyodsitott forgéeszkoz hitelekkel rendelkezik. A
hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek besorolasra, ha torlesztésiik egy éven beliil
esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejarati kotelezettségek kozé keriilnek bemutatasra. A hitelek

kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatlab
modszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.
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4.13.8. Szdllitéi kotelezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A szallitéi kotelezettségek a szokadsos iizletmenet soran a szallitoktdl kapott arukért és
szolgaltatasokért fizetend6 oOsszegeket foglaljak magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid
lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb
esetben a hosszu lejarati kotelezettségek kozé keriilnek bemutatdsra. A hosszu lejarata szallitoi
kotelezettségek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv
kamatlab médszerével meghatarozott amortizalt bekertilési értéken kertilnek értékelésre.

4.13.9. Eqyéb pénziigyi kotelezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvan minden mads, nem az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek
értékét a Tarsasag amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az [FRS-ek szerint 6sszeallitott
pénziigyi kimutatasokban. A valds érték valtozasat csak a beszamold jegyzeteiben kell bemutatni.
Az egyéb pénziigyi kotelezettségek jellegii pénziigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az
effektiv kamatlabbal torténé értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban Kkeriilnek elszamolasra a
pénziigyi miiveletek raforditasa soron. Az dsszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor
azok kotelezettség része kertil értékelésre, a tékerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.13.10. Halasztott bevételek

Az eszkoz beszerzéshez kapcsolddd allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenl6 részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetend6vé vald allami tAmogatast a szamviteli becslés mdodositasaként kell elszamolni.
Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban kiilon soron szerepld hosszu
lejarata halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlyazat uUtjan elnyert vissza nem
téritendd tamogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratu, éven beliil felmeriil6 része a rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilon
soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tAmogatasokhoz kapcsolédo fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tAmogatas visszairasok
itemét, mert azok a tamogatott eszk6zok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak, a hasznos
élettartam alatt a tdmogatott eszkdzok targyiddszakot érint6 értékcsokkenése és a tamogatas
intenzitasa alapjan kerll meghatarozasra a halasztott bevétel targyid6szaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.13.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a targyid6szakban - a bazisidészakhoz hasonléan - effektiv kamatlabként 4,5%-ot
hatarozott meg, a jovébeli, varhato cash-flow-k jelenérték szamitasanal, diszkontalasanal ez keriilt
alkalmazasra.
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Ennek az effektiv kamatlab definidlasnak az alapjat a kévetkezdk jelentik:

A PannErgy Csoport esetében az 6sszes eszkdz hasznalatban van, ezek az eszkozok megfeleld
karbantartds mellett minimalis raforditassal nagyon hosszu ideig hasznalhatéak és a kiépitett
rendszer miikddtetése jelent6sen koltséghatékonyabb mas ismert héenergia eléallitashoz képest,
amellett, hogy kornyezetbarat, megujul6 energia. Ezért az egyetlen racionalis dontés a Tarsasag
részérol az eszkozok tovabbmiikodtetése. A hatdsagi h6ar meghatarozasra vonatkozé jogszabaly
(50/2011 (1X.30.) NFM rendelet 5.§) szerint a hat6sagi h6arak meghatarozasa ugy torténik, hogy a
tavhétermel6i tarsasagok ad6zas el6tti eredménye nem haladhatja meg a brutté eszkozérték 4,5%-
at. Azaz a jovedelmeziség hosszu tavon jogszabalyi oldalrdl feltlrél korlatozott, ezért alapvetéen
nem tud olyan valtozas térténni a kiils6 kortiilményekben, ami bevételi, jovedelmezbségi oldalrol az
effektiv kamatlabakat befolyasolna. Ezek figyelembevételével az egyetlen valtozd, ami relevans a
PannErgy Csoportndl az effektiv kamatldb meghatarozasnal az, hogy a piaci kamatlabak vagy mas
piaci befektetési hozamratdk az idGszak folyamdn novekedtek-e, és ezek a novekedések
valosziniileg kihatassal lesznek-e az eszkdz hasznalati értékének Kkiszamitdsdhoz hasznalt
diszkontratara.

A diszkontratanak olyan ad6zas el6tti diszkontratanak kell lennie, amely a piac aktudlis értékelését
tikkrozi a pénz id6értékére vonatkozdan, az eszkozspecifikus kockazatokra vonatkozéan,
amelyekre vonatkozdan a jovébeni cashflow-becsléseket nem mdédositottak.

A diszkontrata becslése elvégzésének kiinduldpontjaként a Tarsasag az alabbi ratikat veheti
figyelembe:

- a gazdalkod6 egység sulyozott atlagos tokekoltsége, amelynek meghatarozasa olyan
eljarasokkal lehetséges, mint példaul a t6keeszkozok arazasi modellje

- agazdalkodd egység jarulékos hitelfelvételi kamatlabai; tovabba

- egyéb piaci hitelfelvételi kamatlabak.

A diszkontrata fiiggetlen a Tarsasag t6keszerkezetétdl és az eszkoz beszerzésének a gazdalkodo
egység altali finanszirozasi modjatdl, mert az eszkoz altal varhatéan generalt jovébeni cash flow-k
nem fiiggenek attol, hogy milyen médon finanszirozta a gazdalkodé egység az eszkoz beszerzését.

Mivel a fent emlitett, hatosagi h6arak meghatarozasara vonatkozé jogszabaly (50/2011 (I1X.30.)
NFM rendelet 5.§) el6irdsai alapjan a Tarsasag projekttarsasagainal, mint tavhd&termeldi
tarsasagoknal a hat6sagi h6arként meghatarozott értékesitési arak gy vannak meghatarozva, hogy
az ad6zas el6tti eredmény 4,5%-at tartésan nem haladhatjak meg, ezért a PannErgy Csoport atlagos
adozas el6tti tékekoltsége 4,5%-nak tekinthetd.

Ezt a 4,5% ado6zas el6tti tékekoltséget a targyid6szakban a Tarsasag szamdara potencialisan
rendelkezésre all6 Uj, hosszu tavu fix finanszirozasi lehet6ségek is alatdmasztjak, a gyakorlatnak
megfelel6 75%-25% forint-eur6 ardnnyal kalkuldlva a jovébeni bevételek finanszirozasara
vonatkozo6an.

A PannErgy a targyiddszakban a fenti elvek és jogszabalyi hattér mentén megallapitott 4,5%
effektiv kamatlabat allapitja meg diszkontrataként, mint a legjobb becslése a vonatkozé
diszkontratanak. Ezt hasznalja tobbek kozott az eszkozok értékvesztés vizsgalatanal az IFRS 16
Lizing standard szerinti hasznalati jog eszkdzok megjelenitési érték és kapcsolodd lizing
kotelezettség meghatarozasandl, illetve minden egyéb relevans helyen.

Az effektiv kamatldb valtozdsa a Tdarsasdg lizingelt eszkozeinél az eredeti bekeriilési érték
valtozasat eredményezte, ez az IFRS 16 Lizing standard szerint értékelt és targyi eszkozok kozott
bemutatott eszkozoknél és kapcsolddo lizing kotelezettségeknél jelentett valtozast, az érintett

e

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com g
2
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Eves beszamol6 2025.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

jegyzetekben a valtozas hatasa részletesen bemutatasra keriil. Mas helyen nem okozott valtozast a
modositas.

A Tarsasagnal nincs olyan eszkoz, amely esetében az érték pénziigyi helyzet kimutatasban torténd
bemutatdsakor diszkontdlasra van sziikség. A hosszu hitelek esetében az effektiv kamatlab
megegyezik a szerz6dés szerinti kamatlabbal, ezért nem sziikséges a diszkontdlas. A tAmogatashoz
kapcsol6do, hosszu lejaratu halasztott bevételeket azért nem sziikséges diszkontalni, mert ezekhez
minden esetben mar megtortént pénziigyi rendezés kapcsolodik és csak a tAmogatassal érintett
eszkodzok hasznos élettartamara valé szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként el6irva.

4.13.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek akkor kertilnek kotelez8en nettdsitasra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsban netté Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett 6sszegek netto
elszamolasa jogilag megengedett és a Tarsasag az 6sszegeket netté modon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.14. Pénz és pénzeszkéz-egyenértékesek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag IFRS-ek szerint 0sszedllitott beszamoldjdban a pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a
Tarsasag forint és valuta pénztaraiban fordulénapon taldlhaté pénzeszkoéz allomanyt, a Tarsasag
altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhato
bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal pénzintézeteknél elkiilonitett szamladkon vezetett,
korlatozottan felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan
talalhat6 egyenlegeket, valamint a latra sz6l6 bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint
Osszedllitott beszamoldban a pénzintézeteknél vezetett folydszamldkon taladlhaté negativ
egyenlegek, azaz foly6szamlahitelek a rovid lejarata kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek
soron jelennek meg, ha kapcsolédik hozzajuk folydszamla hitelszerz6dés. Ennek hianyaban, a
szerzO6déses tartalommal dsszhangban a pénzeszkozok kozott keriilnek bemutatasra.

4.15. Sajat téke, jegyzett téke (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamoldjanak sajat tékéje az eszkozok és kotelezettségek
kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a 1étesit6 okiratban meghatarozott jegyzett t6ke, amennyiben az
tékeinstrumentumnak mindsiil. A Tarsasag cégjogi formdaja nyilvdnos részvénytarsasag, a
Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett t6keként
tartja nyilvan. Az 4j torzsrészvények kibocsatdsahoz kozvetlentl hozzarendelhet6é jarulékos
koltségek a sajat tokét csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat toke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett toke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az
addzott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott -
és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a
felhalmozott eredmény javara vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi
kimutatdsok prezentdldsa standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsorolasi modositasok
kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett d0sszeget csokkenteni kell a fizetett potbefizetés
IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott dsszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a
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kapcsolodo, az IAS 12 Nyereségadok standard alapjan szamitott halasztott adéval csokkentett
Osszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerinti egyéb atfogé
jovedelem kimutatdsban szerepl6é egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogo
jovedelmet is tartalmazé dsszege.

Az ado6zott eredmény az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerinti egyéb atfogé
jovedelemkimutatds eredmény szakaszaban vagy a kiilonall6 eredménykimutatadsban szerepl6, a
folytatodd és a megsziint tevékenységekre bemutatott addzas utani netté eredmény egyiittes
0sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 0sszege,
novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddo, az IAS 12 Nyereségaddk standard
alapjan szamitott halasztott ad6val csokkentett 6sszegével.

4.16. Visszavdsdrolt sajdt részvény (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a tézsdén vasarolhat az aktualis kozgyfilési
felhatalmazassal 6sszhangban és az [FRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoléban sajat tékét
csokkentd tételként, elkiilonitetten mutatja be.

Sajat részvény visszavasarlasnal a pénzmozgassal, a pénzeszkozok csokkenésével egyidejiileg a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron - a sajat t6ke csokkentd hatast tiikr6zd
ellentétes eldjel miatt - novekedés torténik.

A sajatrészvénnyel kapcsolatos tranzakciékhoz (sajat részvény vasarlas, bevonas, stb..) kozvetlentil
kapcsol6do, annak el6készitésére, lebonyolitdsara vonatkozo szakértdi, jogi, banki és egyéb jellegii
koltségek a sajat részvények bekertilési részét képezik, igy a sajat tékében kertilnek elszamolasra.

Sajat részvény bevonasnal, tkeleszallitasnal a bevont részvények névértékének megfelel§ 6sszeg
a jegyzett t6két csokkenti, a névérték feletti, a névérték és a bevonas napjan érvényes tézsdei zard
arfolyam kozotti érték a tartalékokat csokkenti. Ezzel parhuzamosan a visszavasarolt sajat
részvények miatti tartalék soron - a sajat téke csokkentd hatast tiikrozo ellentétes eljel miatt —
csokkenés torténik.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre torténd
forduléonapi értékelésének hatdsa is kozvetlenil a sajat t6kében, a Tartalékok kozott
eredménytartalék soron, illetve a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron Kkeriil
elszamolasra. A részvény arfolyam novekedés miatti felértelés esetén az eredménytartalék soron
novekedés, a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron - a mar emlitett sajat toke
csokkentd hatast tiikroz6 ellentétes el6jel miatt — novekedés torténik. A részvény arfolyam
csokkenés okozta leértékelés esetén ellentétes a hatas.

A fentiek biztositjdk, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem
nyereség, sem veszteség a Tarsasdg eredményében, a sajat részvények barmilyen valtozasa
(vasarlasa, értékesitése, kibocsatasa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.17. Az egy részvényre juté nyereség (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott idészakra vonatkozo
eredményt és az adott idészakra vonatkozd, a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény idétényezdvel silyozott darabszam hanyadosat hasznalta.
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A higitott egy részvényre jut6 nyereség meghatarozasanal minden higité tényez6t figyelembe vesz.
A Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti,
kib6vitve a warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és
atvaltoztathaté kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tilmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozdsanal a
targyidészakban aktudlis részvényopciés programban szerepld részvények darabszamat is
figyelembe veszi, mint sajat részvényt csokkentd tétel, abban az esetben, ha részvényopcids
programban meghatarozott opci6 lehivasi feltételrendszer a beszamol6 készitésének iddpontjaban
teljesiil, és az adott sajat részvények még nem keriiltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutd nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetéen figyelembe
veszi a részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhaté felhigulasat, ezaltal csokkenti
az egy részvényre juto részvényesi vagyon mértékét.

4.18. Tényleges és halasztott nyereségadé (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 12 Halasztott adé standard el6irasai alapjan a jovedelemadok tényleges és halasztott ad6kbdl
allnak. A beszamol6ban szerepl6 nyereségadé raforditas a tényleges ad6fizetési kotelezettség és a
halasztott ad6 raforditas dsszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszedllitott éves
beszamoldjaban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a magyarorszagi jogszabalyok alapjan
meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely korrigalasra kertl a halasztott adé
raforditas 0sszegével.

A tényleges ado, az adott idészakra vonatkozé addkoteles nyereséggel (negativ adodalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhat6) nyereségadé 6sszege. A jovedelemaddk kozé minden olyan
hazai és kiilfoldi adé beletartozik, amely az adékoteles nyereségen alapul. A targyidészakra és
korabbi iddszakokra vonatkozoéan a Tarsasag a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket)
az adohatésag felé varhatoan fizetendd (vagy az addhatdsagtél varhatdan visszatériil6) mértékben
értékeli, azon addkulcsok és adodjogszabalyok felhasznalasaval, amelyeket a beszamolasi id6szak
végéig jogszabalyba foglaltak.

A tényleges ad6 (kotelezettség/eszkoz) a fizetend6/levonhaté add oOsszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetend6/levonhat6 ad6dsszegek kiillonbozhetnek a tényleges adok kozott kimutatott
Osszegektdl. Ezek a modositasok a becsiilt fizetend6/levonhat6é addosszegek valtozasait tiikrozik.
Hacsak nincs arra utal6 jel, hogy a médositas hibabdl fakad, ezek a tényleges ad6 valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett valtozasként kezelend6k. Ezek a mddositdsok az
addraforditasok/bevételek kozott keriilnek kimutatasra, abban az idészakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges adé megjelenitése annak megfelel6en torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint helyi ipar(izési ad6 és innovacids jarulék fizetésére
is kotelezett, amely jelentds hatassal van a Tarsasag eredményére.

A Tarsasag az IAS 12 standard adbkoteles nyereség definicijanak értelmezése alapjan a helyi
ipartizési ad6 és innovacios jarulék adonemek kapcsan fizetend6 addokat nem nyereségaddként
kezeli, hanem miik6dési raforditasként, az egyéb raforditasok kozott kimutatva. A PannErgy
esetében az ipariizési adé és innovacids jarulék addalapjanak meghatarozasakor kevés az
arbevételt csokkentd tétel, emiatt ezek az adok inkabb arbevétel tipusti ad 6k, tehat nem vonatkozik

rajuk az IAS 12 standard, a bemutatasuk miikodési raforditas.
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A Tarsasag fenti dontése 6sszhangban van azzal, hogy a Tarsasag nem alanya a GloBe, globalis
minimumaddnak, mivel a kotelezd alanyisagra el6irt 750 millié eurd csoportszinti konszolidalt
arbevételt nem éri el a konszolidalt arbevétele, fliggetlentil attdl, hogy a globalis minimumadédra
vonatkoz6 magyar és EU jogszabaly a helyi ipar(izési adékat és innovacios jarulékokat is lefedett
addként nevesiti, azaz globalis minimumadd szadmitdsndl figyelembe vehetd tételként veszi
szamitdsba. A Tarsasag a kovetkezd idGszakban is, a globalis jovedelemadéra vonatkozo
szabalyozas fejlédésével, a részletszabalyok megjelenésével parhuzamosan megvizsgalja az
ipar(izési adok és innovacios jarulékok nyereségaddként vald kezelésére, mindsitésére vonatkozo
témakort, tovabba sziikség szerint lefolytatja a szamviteli politika esetleges megalapozott
megvaltoztatasdhoz indokolt hat6sagi egyeztetéseket.

A Tarsasag halasztott adéként az IAS 12 standard elbirasaival 6sszhangban a jovébeni id6szakok
vonatkozasaban fizetend6/megtériilé nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtériilése biztositott
és felmeriilésiik multbeli ligyletekhez és eseményekhez kapcsolédik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszkozh6z ad6 szempontjabol hozzarendelt dsszeg, amely az eszkdz megtériilésekor levonhato.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkotelesek, az adbéalap megegyezik a konyv szerinti
értékkel.

Egy adott kotelezettség adbalapja a kotelezettséghez adé szempontjabol hozzarendelt 6sszeg, azaz
a kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az adé szempontjabol a kés6bbiekben levont
barmilyen 6sszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a
jov6beni nem addékoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az &tmeneti kiillonbozet a szamviteli
konyv szerinti érték és az adodalap kiilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd Osszeg a
megtériilést, rendezést kovetéen. Amennyiben addkoteles az atmeneti kiilonbozet halasztott
addkotelezettségrol, mig levonhatd atmeneti kiilonbozet esetén halasztott addkovetelésrol
beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrasai a levonhat6 atmeneti kiilonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem hasznalt adéjévairasok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovébeni adokoteles nyereség és az addkoteles dtmeneti kiillonbozetek.

Halasztott adokotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adot megjeleniteni.
Ezzel szemben halasztott addkovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben
lehetséges, ha rendelkezésre all majd olyan jovébeni adékoteles nyereség, amellyel szemben a
levonhaté atmeneti kiilonbozetek felhasznalhatok. A halasztott adé megjelenitése ugyanott
torténik, ahol a mogottes ligylet vagy esemény (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott adokovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitasa
kotelez6, ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges adokovetelések és
kotelezettségek beszamitasara és ugyanarra az adéhatosagra vonatkozo6 nyereségaddkrol van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
addtorvény szerinti elszamolasa kozott id6beli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ad6 kdvetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkoz6é adékulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az id6beli kiillonbség miatti eltérések varhatoan visszafordulnak.
A halasztott add kovetelés és kotelezettség tiikkrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkozok és
kotelezettségek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds forduldnapjan fennallé ad6évonzatat.
Halasztott ad6 kovetelés csak akkor szerepeltethetd a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban,
ha valészintisithet6, hogy a Tarsasag jovobeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott add eszko6z érvényesitést fog nyerni.
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A beszamold6 fordulénapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem tériilt halasztott ad6 kovetelését és
kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jovébeni nyereségeire vonatkoz6 diszkontdlt cash-
flow szamitassal ellendrzi.

A halasztott adok szadmitdsanal a Tarsasag az IAS 12 standard el6irasaival 6sszhangban nem
alkalmaz diszkontalast.

4.19. Céltartalék képzés (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan ilitemezésti, vagy 6sszeg(i kotelezettséget mutatja
ki, amelyeknél:

- akapcsolodo kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennall;

- jogi vagy vélelmezett kotelem;

- varhatéan gazdasagi hasznossaggal biré javak kidramlasaval jar a rendezése és;
- akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhetd.

A Tarsasag fiiggs kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek létezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellendrzése alatt 4llg, bizonytalan jovobeli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszind, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
er6forrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérheté megfeleld
megbizhatdsaggal.

A pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan torténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolédas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovébeni miikodés
érdekében meriilnek fel.

Egy miultbeli esemény akkor keletkeztet kotelmet a Tarsasag szamara, ha az esemény rendezésére
vonatkozo6an nincs mas realis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi,
hogy a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybol vagy egyéb jogi miiveletbdl szarmazik. Vélelmezett
kotelem esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli
gyakorlat, nyilvanossagra hozott politikdk vagy egy megfeleléen részletezett targyiddszaki
bejelentés altal a Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felel6sségeket vallalni fog és ily
modon olyan jogos varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi
kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képez6 esemény, kotelem teljesitése
jarhat-e gazdasagi hasznokat megtestesité er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekovetkezés
valoszin(iségét vizsgdlja. Valoszinilinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekovetkezés
valoszin(isége nagyobb, mint a be nem kévetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem
valoszin(, hogy az esemény bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggd kotelezettségként tartja nyilvan
az adott kotelmet és fliggd kotelezettségként teszi kozé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet
kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolédd Osszes kotelem rendezéséhez sziikséges dsszegben
mutatja ki, ez az 0sszeg a sziikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott
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legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel
kapcsolatban felmertlhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolyasolja a kapcsoldodd kotelem rendezéséhez
sziikséges Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiadasok
jelenértékének 6sszegében mutatja ki a Tarsasag. Az idé mulasat jelentd diszkontfeloldassal a
céltartalék értéke évrdl évre nd a diszkonthatassal, a novekmény pedig a targyévi eredmény
terhére, kamatraforditasként kertiil elszamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtériil.
Ezt figyelembe véve kizarolag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha lényegileg biztos, hogy
megkapja a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A
megtériilésként kapott O6sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést
elkiilonitett eszkozként kell megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az
eredménykimutatasban a megtériilés 6sszegével nettdsitva is kimutathatd.

A Tarsasagot nem terheli rekultivaciés, kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban
céltartalék képzésére nem Kkeriil sor.

4.20. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Tarsasagnal a targyiddszakra vonatkozdan nincs érvényben 1év6 részvényopcios program.

A jov6ben lehetséges részvényopcios programok értékelése soran tortént tényleges részvényalap
kifizetések elszamolasara vonatkozoan a Tarsasag az IFRS 2 Részvény alapii kifizetések standard
el6irasait alkalmazza. Abban az esetben, ha a részvényalapu Kkifizetések t6keinstrumentumban
torténnek, akkor a kifizetésekkel kapcsolatban felmertilt koltségek a sajat té6kével szemben, mig
pénzeszkozben torténd teljesités esetén, a pénziigyi kotelezettségekkel szemben Kkeriilnek
elszamolasra, személyi jellegii raforditasként.

A részvényopciés programon tuli egyéb részvényalapu Kifizetésekre is az IFRS 2 Részvény alapt
kifizetések standard el6irasait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek sem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlatdban, nem fordult el jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok idészakaban ilyen jellegii
részvényalapu Kkifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehet6ség biztositott a teljesités
modjarél a Tarsasag részér6l, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem
pénzeszkozben torténd rendezésre, akkor pénzeszkdzben teljesitend6 tranzakcioként kezelendé.
Ha a szerz6dés megkotésekor nem keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd rendezésre, akkor a
megallapodas tékeinstrumentumban rendezendd tranzakciéként kezelendd.

Ha a valasztasi lehet6ség a masik fél (jellemzben a Tarsasag munkavallaléja lehet) részére
biztositott, akkor a Tarsasag részérél osszetett pénziigyi instrumentum kertl kibocsatasra, amely
szétvalasztand6 tékeinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkozben teljesitendé részre, és
ennek megfelelen jelenitendé meg a konszolidalt eredménykimutatasban és pénziigyi helyzet
kimutatasban. A munkavallalék szamara nyujtott részvényalapu juttatdsok nem azonnal
keletkeztetnek kotelmet a Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsolddo jog egy
meghatarozott id6szak (in. megszolgalasi id6szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem
megszolgalasi feltételek teljesitése utdn 1ép életbe. A megszolgalasi idészak altalaban tobb éves
periodus, ennek megfelel6en a varhatéan felmeriil6 koltségeket id6ardnyosan kell elszamolni a
megszolgalasi id6szak alatt.

A részvényalapu Kkifizetések értékének meghatarozasa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A
direkt mddszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgaltatas valos értéke
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alapjan keriil meghatarozasra a részvényalapu kifizetés dsszege. Az indirekt mddszer hasznalata
esetén a nyujtott tékeinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a Kkifizetés 6Osszegének
meghatarozasdhoz. A tbékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu Kkifizetéseknél a
részvényalapu juttatds nyujtasanak idépontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének
hasznélata a teljes megszolgalasi id6szak alatt, a valos érték valtozasok elszamolasa a sajat t6kével
szemben torténik. A pénzeszkdzben teljesitett részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatas
nyujtasanak idépontjdban érvényes tékeinstrumentum valds értékének djraértékelése minden
fordulénapon, a valds érték valtozasok elszamolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsol6dd koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében Kkeriilnek elszadmoldsra, amely Tarsasag a juttatdsra jogosult munkavallalokkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kothet részvényalapt juttatasrél
sz6l6 szerz6dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallali. A megjelenitési és értékelési
elvek ebben az esetben is megegyeznek a munkavallaléi, részvényalapu juttatisok esetében
alkalmazott elvekkel.

4.21. Arbevétel elszamoldsa (LENYEGES POLITIKA)

A pénzigyi kimutatasok elkészitésére és bemutatdsara vonatkozo keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszdmolasi id&szakban eszkozok befolydsa, novekedése vagy
kotelezettségek csokkenése formajaban bekovetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a
sajat t6ke a tulajdonosok hozzajarulasatdl eltér6 okbdl nd, a gazdalkodd egység szokasos
tzletmenetébdl (aru értékesitésébdl, szolgaltatds nyujtasabol, egyéb eszkoz hasznalatbol)
szarmazik, a jovébeli gazdasagi hasznok bedramlasa valészini, a bevétel megbizhatéan mérhetd, a
(felmeriilt és varhato) koltségek megbizhat6an azonosithaték és mérhetdk.

Az IFRS 15 Ugyfelektél szarmazo bevételek standard szerint az arbevétel akkor jelenithetd meg, ha a
javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll atszall a vevdre, azaz a vevl képes a felhasznalas
irdnyitasara, illetve jogosult a javakbol vagy szolgaltatasokbdl ered6 hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot lépéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére
vonatkozoéan:

- Ertékesitési szerzédés azonositasa

- Ateljesitési kotelezettségek azonositasa
- Tranzakciés ar meghatarozasa

- Tranzakcids ar allokacioja

- Bevétel megjelenitése

Az IFRS 15 standard fokozottabb iranymutatast ad a termékek vagy szolgaltatasok elkiilonitésére
vonatkozoan, egy termék vagy szolgaltatas akkor tekinthetd elkiilonithetének, ha az 6nmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételekt6l. Valds értékelés helyett az ellenérték ugy
keriil meghatarozasra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A
valtozd ellenérték hatasat a Tarsasag szamitasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelentds finanszirozasa komponense van a bevételnek, a pénz idGértéke is
figyelembevételre kertil. A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel
akkor jelenik meg a Tarsasagnal, amikor a vevé megszerzi az ellen6rzés jogat, kontrollt a
szolgaltatas/eszkoz felett. A kontroll idéaranyosan, a feltételek teljesiilésével, illetve egy

id6pontban kertil at, ha a feltételek nem teljestltek.
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A Tarsasag azokat a targyi eszkoz eladasait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos iizletmenet
soran realizalddnak, nem mutatja ki arbevételként.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen beszamol6 vonatkozd id6szakaban,
amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az aldbbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevéi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
0sszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nallé eszkozként torténd
aktivalasat és kés6bbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevdi szerz6dés megfelel annak a standard el6irdasnak, hogy az elad6 az arbevételt
csak akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast dtadja a vevdnek és olyan
0sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatdsnyudjtasért jogosnak tart. A Tarsasag
vevli szamlazasai hosszutavu szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgaltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmiien definialasra kertil. Ezekkel
a szerz6désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelentds késedelem nem meriilt fel,
egyetlen, elhanyagolhat6 arbevételt generald tlizleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés
képzése nem volt indokolt;

3) az arbevételek elszamolasa megfelel az 5 1épéses modellnek, azaz a vev6i szerz6dések
minden esetben irasbeliek, iizleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot
tartalmaznak a Tarsasag szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket
tartalmaznak egyértelmfen, a felek elfogadtak a szerzddést és elkotelezettek a teljesitésre,
nagy a valésziniisége, hogy a Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas
ellenértékét;

4) a Tarsasag a szerzddés teljesitésével kapcsolatos kotelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatarozott) kiilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmiien a szerzédésben, az igy szamlazott
arbevétel elszamolhaté;

5) aziigylet ara a Tarsasag vevdi szerzédéseiben egyértelmiien definialt, konkrét teljesitési
id6szakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 6sztonzot alkalmaz egyes hészallitasi szerz6déseinél a vevd partner
héatvétel novelési vallalasahoz kapcsolddoan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak
arbevétele keriil csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozé
kedvezménnyel. Az ligyletek drbevétele minden esetben megegyezik a szdmlazott
Osszeggel, nincs eltérés. Az emlitett kedvezménynél egyértelmiien meghatarozasra keriil a
felek kozott szerzédésben rogzitett szamitasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét
csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbit6 szamlaval a targyid6szakot kdvetéen elszamolt)
kedvezmény Osszege, becslésekre, valdszinliségszamitasokra nincs sziikség;

6) a Tarsasag vevdi szerz6déseiben egyértelmli hozzarendelés van az ligylet ara és az ligylet
ko6zott, nincsenek olyan részteljesitések az tigyleten beliil, ahol az arak megosztasara lenne
sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
el6irasaival 6sszhangban, szétallokalna a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,
lgyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a Tarsasag tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgaltatas feletti kontroll atszall a vevére, és a vevd partner képes iranyitani az
eszkdz hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) a Tarsasag nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nytjt ezekhez
kapcsoloddan garanciakat, nem alkalmaz vev6i opcidkat, ligynoki dijazésokat.
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4.22. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding miikodéséhez, iranyitasahoz kapcsolédéan nyujtott kolcsdnei utan
kamatbevételt is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is szerezhet,
ezek azonban konszolidacié soran kisz{irésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt félt6l szdrmazo
kamat és osztalék bevételeit nem a szokasos uUzletmenetbdl szairmazé bevételnek mingsiti, nem
arbevételként kezeli, a pénziigyi miiveletek bevételei kozott kertilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatldb mddszerrel keriil megjelenitésre. A kdlcsonok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtériilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becsiilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl ad6dé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsonokbodl és kovetelésekbOl szarmazé kamatbevétel az értékvesztés
szamitasahoz hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keriil megjelenitésre, a pénziigyi eszkoz
nettd értékére szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.

4.23. Lizingek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag nem végez az IFRS 16 standard szerint lizingbeadasnak mindgsiil6é tevékenységet, mivel
lizingbeaddként kizardlag operativ lizingnek minGsiilé tevékenységet végez, az érintett eszkozok a
konyveiben maradnak és drbevételként torténik a bérleti dijak elszamoldsa.

Ez alapjan az IFRS 16 standard rendelkezéseit kizarolag, mint lizingbevevd kell alkalmaznia. Az IFRS
16 standard alkalmazdasaval, az operativ és pénziigyi lizingek kozotti kiillonbségtétel a Tarsasag,
mint lizingbevevd esetén megsziinik, ehelyett minden esetben egy a lizinghez kapcsolddé, az eszkoz
hasznalati jogat megtestesit6 eszkozt és egy lizingdijak fizetésére vonatkozé kotelmet megtestesité
lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a pénziigyi helyzet kimutatasban. Az IFRS 16 standard
rendelkezései alapjan egy szerzd6dés lizingnek mindsiil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy iddszak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellen6rzése
felett.

Az eszko6z haszndalatdhoz kapcsolodé koltségek IFRS 16 Lizingek standard alkalmazasat alapjan a
hasznalati jog eszkoz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat jellegli raforditasaként
keriilnek kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul a lizing
futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatarozé indexek vagy kamatlabak valtozasa miatt
a jovbbeli lizingfizetések valtozdsa) bekovetkezése esetén 1Ujra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének dsszegét a hasznalati jog
eszkdz modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid
futamidejd lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz
kisértékd.

A lizingdijak jelenértéke a jarulékos kamatlab segitségével keriill meghatarozasra, amely az a
kamatlab, amelyet eszkdzok finanszirozasara felvett hitelért kellene fizetni és amelynek mértéke a
4.13.11 jegyzetben Keriilt bemutatasra.

A Tarsasag 2024. januar 1-t6l a gépjarmiivek operativ bérleti szerzédéseihez kapcsolddo, az
IFRS 16 standard el6irasai alapjan lizingnek mindsitendd eszkozoket hasznalati jog
eszk6zként elkiillonitve mutatja be a pénziigyi kimutatasaiban.
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A Tarsasag nem rendelkezik allizing, visszlizing tligyletekkel, és nem rendelkezik beruhazasi célu
ingatlannak mindsiil6é hasznalati jog eszkozokkel.

4.24. Osztalékfizetés (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag részvényeseinek fizetend6 osztalék a beszdmoldoban kotelezettségként keriil
bemutatasra abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak. A fizetend6
osztalék a sajat téke kozvetlen csokkentéseként keriil elszamolasra.

4.25. Allami tamogatdsok

Az allami tAmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha ésszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tamogatast, mivel teljesiteni fogja a timogatashoz kapcsolddo feltételeket. A jovedelem-
megkozelités elszdmolasi modszer alapjan a Tdarsasag a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 0sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsol6dé raforditasok is
felmeriiltek. Ez alél egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utoélagos elszamoldson alapul, azaz a
tdmogatas célja a mar felmeriilt raforditasok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jovobeli,
kapcsolodo koltség nélkiil adott azonnali pénziigyi tamogatasok. Ezeket a tAmogatasokat a Tarsasag
akkor szamolja el bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkoz beszerzéshez kapcsolddd allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszkoz hasznos élettartama alatt egyenl6 részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetend6vé valo allami tamogatast a szamviteli becslés médositasaként kell elszamolni.

4.26. Osszehasonlito idészaki informdciok (LENYEGES POLITIKA)

A bazis és targyévi adatok a beszamoloban azonos értékeléssel torténtek. Annak érdekében, hogy
a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszamoldja megfeleljen az IAS 1 standardnak, a
Tarsasag pénziigyi kimutatasai minden esetben tartalmaznak egy 6sszehasonlit6 id6szakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Tarsasag az adott iizleti év beszamoldjahoz kapcsolédéan az iizleti
évet megel6z4 iizleti évre vonatkozdan készitett éves beszamolé targyid6szaki adatait érti.

Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kozolni, hogy az éves beszamold
felhasznal6i képesek legyenek értelmezni a pénziigyi helyzet kimutatast és eredménykimutatast
érint6 fontosabb modositasokat.

4.27. Szegmens jelentések

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikodési szegmenseket kell bemutatnia, azonban a
vizsgalat soran nem Keriiltek beazonositasra szegmensek. A tarsasag f6 tevékenysége a
vagyonkezelés és holding iranyitas, ehhez kapcsolédéan a PannErgy Nyrt. a Pannonplast Nyrt.
jogutodjaként, a korabban Pannonplast Nyrt. altal mlianyag gyartasi célt szolgal6, Debrecenben
talalhat6 ipari létesitmény és kapcsolodo irodahelyiség jellegli ingatlanokat hasznositotta, amely
ingatlan hasznositas elsGsorban villamos energia és egyéb kozmi dijak tovabb szamlazasat és
kisebb mértékben irodabérleti dijak beszedését jelentette, illetve ezen tilmenden a vallalatcsoport
pénziigyi holding jellegii és t6zsdei kibocsatoként vald kezelésére és vezetésére iranyuld koltségek
mertltek fel.
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A miikodési szegmentalas sziikségtelenségén tul megallapithatd, hogy a Tarsasag tevékenységét
kizar6lag Magyarorszagon végzi, hasonlé jogszabdlyi, technikai, gazdasagi és demografiai
kornyezetben, ezért tertileti szegmentalas sem indokolt.

4.28. Brutté cash-flow és EBITDA definicié (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a korabbi iddszakokhoz hasonléan a miikodési teljesitmény mérésére az alabbi f6bb
mennyiségi és mindségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mér6szamokat definialja:

Ertékesitett konszolidalt hémennyiség (GJ), Brutté cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasdg mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatoként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt kovetd,
az értékesitést el6készitd miikodési folyamatok mindségét a héértékesités mennyisége megfelel6en
reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatot nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé bruttd cash-flow és EBITDA kategoridkat a
Tarsasag a kovetkez6k szerint definialja:

A brutté cash-flow az értékesités arbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek
kiilonbségeként szamolt brutté fedezet és a pénzmozgassal nem jard, értékesités kozvetlen
koltségei kozott kimutatott értékcsokkenés osszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot
azért alkalmazza a Tarsasdg, mert megfeleléen kifejezi a kozvetlenlil az arbevétel
termelGtevékenységhez kapcsoloddan keletkezett pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag
miikodésére vonatkozodan, hasznos informaciéként szolgal a befektet6k szamara.

Az EBITDA (kamatok, adézas és értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés oOsszege (Igazgatdsi és altaldnos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés osszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkozok, immaterialis
javak terven feliili selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltér6 ad6zasbdl,
finanszirozasi hattérbdl (kamatfizetésbdl) és beruhazasokbdl szarmazé kiilonbségek kisziirésével
megfeleld képet ad a Tarsasag pénztermeld képességérol, cégértékérd], illetve 6sszehasonlitéva
teszi a mlikodést az Energetika szektor mas vallalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten
reprezentativ mérdszam a Tarsasag miikodésére vonatkozodan a nyilvanossag szamara.

Mind a brutté cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mérdszam szamitasa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazdsara nem Kkeriil sor, a mérdészamok egyik eleme sem
kapcsolodik multbeli vagy jovobeli beszamolasi iddszak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz
jovére vonatkozo becsléseket, extrapolaciokat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérészamok (APM) alkalmazdsa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozd ajanlasat,
amely biztositja az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) altal az APM-ekrdl szél6
irdnymutatdsnak (ESMA/2015/1415) tortén6 megfelelést.

5.  LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS kovetelményeinek megfeleléen a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszeallitott éves
beszamoldjanak készitése megkdveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljak a pénziigyi kimutatdsokban szereplé Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
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megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezdk, igy az adott korilmények kozott
ésszerlinek gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 Szdmviteli Politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk standard, valamint
az IAS 10 Mérlegfordulonap utdni események standard elGirasainak megfelel6en alkalmazza a
korabbi idészaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések médositasara, illetve a mérlegforduléonap
utani események kezelésére vonatkozoan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulénap utdni események

A pénziigyi helyzet kimutatas forduldénapja és a pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontja
kozotti események kapcsan a Tarsasag megvizsgalja, hogy az érintett esemény a beszamold
fordulénapjan fennallt koriilményeket igazol-e, ebben az esetben az éves beszamol6 mddositasara
van szilikség. Ha az esemény a beszamol6 fordulénapja utan felmeriilt kovetelményekre utal, akkor
csak kozzétételre van sziikség, de csak lényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

Az éves beszamold készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa soran elkdvetett
matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagyasaboél vagy helytelen értelmezésébél adddhat.
A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitasara vonatkozéan azt vallja, hogy amennyiben lehetséges,
technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idészaki 1ényeges hibakat visszamendleg kell
helyesbiteni a hiba feltarasat kovet6 els6, kozzétételre jovahagyott pénziigyi kimutatasban, éves
beszamoléban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja alkalmazni, ha
minden téle ésszerlien elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kdvetkezdk szerint definialja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatasai akkor 1ényegesek, ha azok egyenként vagy egylittesen képesek a felhasznaléknak a
beszamolé alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A 1ényegesség a kihagyas vagy téves bemutatas
mértékének és jellegének adott koriilmények kozotti megitélésétol fiigg. A megitélésnél az adott
tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinaci6ja a donté tényezd, altalanos elvként az IFRS-ek
szerint 0sszeadllitott pénziigyi helyzet kimutatas f60sszegének 1%-at meghalad6 6sszegl hibakat
definialja a Tarsasag lényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint Osszedllitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tarsasag a jovére
vonatkozo6an bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl ered6 szamviteli becslések, bar
a Tarsasag jelenlegi eseményekre vonatkoz6 legjobb ismeretein alapulnak, - a definiciébél ad6ddan
- csak ritkdn egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek
azoktdl. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben modosulhat az
eszkozok és forrasok beszamoldban szerepld értéke a kovetkezd pénziigy év soran, az alabbiakban
keriilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen kifejtésre
keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Adodkedvezmények a jovGben, illetve megfelel§ mértékli addalapot képz6 jovébeni nyereség
realizalasa, amellyel szemben a halasztott addeszkozok érvényesithetéek;

- Bizonyos fiiggd kotelezettségek kimenetele,

- Pénzigyi instrumentumok valés értékének meghatarozasa;

- Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak és értékvesztésének, goodwill értékvesztésének

megallapitasa;
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- Acéltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések moddszertanaban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések
valtozasa alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy
az eszkoz iddszaki felhasznaldsa Osszegének moédositasa sziikséges. A szamviteli becslés
megvaltoztatasa az eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az
azokhoz kapcsol6dd varhatd jovobeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A
szamviteli becslések valtoztatasait valamely 1j informacié vagy 0j fejlemény okozza, igy ennek
megfelel6en ezek nem mindsiilnek hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Az drbevétel megoszldsa fé tevékenységenként

2025. 2024,

eFt eFt

Vagyonkezelés 32.341 31.091
Ingatlankezelés 48.961 46.526
Osszesen 81.302 77.617

6.2. Az drbevétel foldrajzi megoszldsa

2025. 2024,

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 79.706 76.102
EU-n beliili értékesités arbevétele 1.596 1.515
Osszesen 81.302 77.617

6.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgaltatdsok szerinti részletezése

2025. 2024.

eFt eFt

Kapcsolt félnek nyujtott szolgaltatasok 30.746 29.576
Kozvetitett és egyéb szolgaltatas 18.640 17.852
Epiiletek és targyi eszkozok bérleti dija 30.708 29.047
Termék, arua értékesités 1.208 1.142
Osszesen 81.302 77.617

Az arbevétel 5 %-os novekedését a kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatasok magasabb
szintje, illetve a eurdban szamlazott bérleti dijak arfolyamhoz koéthet6 valtozasa okozza.

6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszkozok foldrajzi megoszlasa

2025. 2024.

eFt eFt

Belfoldi termelésben hasznalt eszk6zok 122.839 111.599
EU-n beliili termelésben hasznalt eszkézok - -
EU-n kiviili termelésben hasznalt eszk6zok - -
Osszesen 122.839 111.599

.
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A Tarsasag az immateridlis javakat, targyi eszkozoket és befektetési célu ingatlanokat belfoldi
termelésben hasznalt eszkozként definialja.

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozé informdciok

A Tarsasag két olyan partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tarsasag osszes arbevételének legaldbb
10%-a szarmazik:

Osszes Osszes
2025. arbevételhez 2024, arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
Jelentds vevoktol szarmazo 48.961 60,22%  47.134 60,73 %
arbevétel 6sszesen
Ertékesités arbevétele 81.302 100,00 % 77.617 100,00 %

A Tarsasag arbevételének dont6 része a debreceni telephellyel kapcsolatos kozvetitett
szolgaltatasokbol és bérleti szolgaltatasokbol ered.

7.  IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2025. 2024.

eFt eFt

Szakért6i, konyvvizsgalati dijak 163.420 149.687
Kozvetett személyi jellegii raforditasok 46.983 31.514
Biztositasi dijak 32.626 29.568
Kozvetett értékcsokkenés 30.880 22.451
Nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségek 18.592 17.128
Irodai és lizemeltetési koltségek 15.219 10.734
Bankkoltségek 10.242 8.692
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 205 120
Osszesen 318.167 269.894

A PannErgy Nyrt. kdzvetett miikodési koltségeinél a targyid6szakban az el6z6 évihez képest 18%-
os novekedés mutatkozik, A kozvetett koltségek részleteit tekintve elmondhat6, hogy minden
koltség kategériaban novekedés tortént, 6sszhangban a Tarsasag altal iranyitott Csoport organikus
novekedésével.

A személyi jellegli raforditasok novekedése a targyiddszaki, 9. Létszdm és bérkéltség alakuldsa
fejezetben részletezett létszam valtozasnak Kkoszonhetd, az értékcsokkenés novekedés a
targyidészakban [FRS 16 Lizingek standard elbirasai szerint haszndlati jog eszkozként kezelt
gépjarmiivekhez kotheto.

o
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8.  ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2025. 2024.

eFt eFt

Elado:ct él‘}lk beszerzési értéke, kozvetitett 50.607 48.547
szolgaltatas

Kozvetlen értékcsokkenés (ingatlanok) - 11.969

Létesitmény fenntartasi, bérlési koltségek 3.417 3.118

Fenntartasi anyag koltségek 306 390

Villamos energia koltségek 118 172

Egyéb kozvetett koltségek 309 539

Osszesen 54.757 64.735

A PannErgy Nyrt. értékesitési, kozvetlen koltségei els6sorban a debreceni ingatlanok
hasznositasaval kapcsolatos, tovabbszamlazasra Kkeriil6 koltségeket, valamint a holding
tevékenységgel kapcsolatos szolgaltatdsok tovabbszamlazasat tartalmazzak. A targyiddszaki
csokkenést a kozvetitett és tovabbszamlazott koltségek alacsonyabb szintje okozta, a Tarsasag
ezeket az ,atfolyo tétel” jellegii tételeket okoz6 ingatlanhasznositasi tevékenységét fokozatosan
szikiti.

A Tarsasag a targyid6szakban valamennyi eszkdzére vonatkozéan az értékcsokkenést kdzvetettnek
mindsitette, igy a debreceni ingatlanokhoz kapcsolddé targyid6szaki terv szerinti amortizacié is az
Igazgatasi és altalanos koltségek (Kozvetett koltségek) kozott keriil bemutatasra.

9, LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2025. 2024.
Atlagos statisztikai 1étszam (f6) 2 1
Bérkoltség (eFt) 37.963 25.129
Személyi jellegii egyéb kifizetés (eFt) 3.631 2.829
Bérjarulékok (eFt) 5.389 3.556
Osszesen 46.983 31.514

A PannErgy Nyrt. a targyiddszakban az atlagos statisztikai allomanyi 1étszamot tekintve 2 fével
rendelkezett, a Tarsasag alkalmazottjainak szama a bazis id6szakhoz képest 1 fével boviilt.

A személyi jellegli raforditasok a vezérigazgatd és az igazgatdtanacs tagjai szamara szamfejtett
munkabért és tiszteletdijakat, valamint kapcsolddé jarulékokat tartalmazzak.

o
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10. EGYEBRAFORDITASOK

2025. 2024.
eFt eFt
Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 14.000 8.000
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 1.902 2.008
Helyi addk, illetékek, birsagok 2422 1.669
Tulajdonosi kdlcsonhoz kapcesolddo kovetelés ) i
elengedése leanyvallalatnak
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 10.309 -
Céltartalék képzés - 10.000
Egyéb kiilonféle raforditas 105 3
Osszesen 28.738 21.680

srez

tdmogatasokat alapitvanyok részére. Az egyéb raforditasok targyévi 28.738 ezer forintos értékén
beliil a legjelent6sebb tétel a Magyar Nemzeti Bank altal kiszabott, a targyid6szakban megfizetett
10.000 ezer forint piacfeliigyeleti birsag. Korabbi évek kareseményeihez kapcsol6ddan 1.902 ezer
forint baleseti jaradék kifizetésre kertilt sor.

11. EGYEBBEVETELEK

2025. 2024.

eFt eFt

Céltartalék felhasznalas 10.000 -
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 202 -
Egyéb jellegli bevétel 289 605
Osszesen 10.491 605

A targyiddszakban tortént 10.000 ezer forint céltartalék felhasznalas az egyéb raforditasoknal
emlitett MNB piacfeliigyeleti birsaghoz, az el6z6 évben képzett céltartalék targyiddszaki
felszabaditasahoz kapcsolodik. A Tarsasag targyiddszaki egyéb bevételei koziil el6z6 években
tortént latvanysport timogatasokhoz kapcsolddé tarsasagi ado jovairashoz kapcsolddnak.

.
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2025. 2024.

eFt eFt

Kapcsolt félt6l szarmazé kamatbevétel 392.204 463.564
Realizalt és nem realizalt drfolyamnyereség 8.596 2.364
Szarmazékos tligyletek nyeresége - 37.019
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 2 2
Egyéb pénziigyi bevételek - -
Osszesen 400.802 502.949

A kapcsolt félt6l szarmazd kamatbevétel dontéen a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-vel
szemben fenndall6 tulajdonosi kdlcsonokhoz kapcsoloddan meriilt fel.

13. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok

Szarmazékos ligyletek vesztesége

Realizalt és nem realizalt arfolyamveszteség

Egyéb pénziigyi raforditasok

Osszesen

2025. 2024.
eFt eFt
73.842 55.995
9.752 2.133
3.264 2.628

- 1
86.858 60.757

A Tarsasag kamat raforditasai egy rovid lejaratd forgdeszkoz hitelhez kapcsoléddan mertiiltek fel a
targyidészakban. Ez a hitel a targyid6szakban torlesztésre keriilt, az id6szak végén mar nem volt

téketartozas.

14. PENZUGYI MOVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

EUR/HUF arfolyam el6z6 év végén
EUR/HUF arfolyam targyiddszak végén
EUR/HUF éves arfolyam valtozas

2025. 2024.
410,09 382,78
385,40 410,09
-24,69 27,31

Az év végi devizas atértékelésekhez kapcsolodoan elszamolt, ténylegesen pénziigyileg nem realizalt
arfolyameltérés Osszesen 6.611 ezer forint nyereséget jelentett, ez a Tarsasag eurd alapu
koveteléseihez, kotelezettségeihez kapcsolodik.

.
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15. IMMATERIALIS JAVAK

adatok ezer forintban

Brutto érték Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értéki jog termék

2024. januar 1. - 523 1.885 - 2.408

Beszerzés - - - - -

Ertékesités - - - - -

Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -

2024. december 31. - 523 1.885 - 2.408

Beszerzés - - - - -
Ertékesités - - - - -

Ertékvesztés, selejtezés - - - - -

Atsorolas - - - - -
2025. december 31. - 523 1.885 - 2.408
Halmozott értékcsokkenés Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értékii jog termék
2024.januar 1. - 523 1.082 - 1.605
Novekedés - - 377 - 377
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2024. december 31. - 523 1.459 - 1.982
Novekedés - - 377 - 377
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2025. december 31. - 523 1.836 - 2.359
Netté érték
2025. januar 1. - - 426 - 426
2025. december 31. - - 49 - 49

o
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16. TARGYIESZKOZOK

Brutto érték

2024.januar 1.
Beszerzés

Aktivalas
Ertékesités, apport
Atsorolas, selejtezés
IFRS 16 lizing
Ujraértékelés
Atsorolas

2024. december 31.
Beszerzés

Aktivalas
Ertékesités, apport
Kivezetés, selejtezés
IFRS 16 lizing
Ujraértékelés
Atsorolas

2025. december 31.

Halmozott
értékcsokkenés
2024.januar 1.
Novekedés
Ertékesités
Atsorolas, selejtezés
2024. december 31.
Novekedés
Ertékesités
Atsorolas, selejtezés
2025. december 31.

Netto érték
2025.januar 1.

2025. december 31.

Eves beszamol6 2025.12.31.

kiegészitdé melléklete EU IFRS-ek szerint

Adatok ezer forintban

Ert. céli Befekt. célu Ingatlanok, Hasznalati Osszesen
ingatlanok Ingatlanok gépek és jog eszk6zok
berendezések
- 159.309 1.542 62.670 223.521
- - 1.209 - 1.209
- - - 1.892 1.892
- 159.309 2.751 64.562 226.622
- - - 40.789 40.789
- - -395 - -395
- - - 1.331 1.331
- 159.309 2.356 106.682 268.347
Ert. céla  Befekt. céla Ingatlanok, Hasznalati Osszesen
ingatlanok Ingatlanok gépek és jog eszkozok
berendezések
- 70.105 1.542 9.758 81.405
- 11.969 218 21.857 34.044
- 82.074 1.760 31.615 115.449
- 734 326 29.443 30.503
- - -395 - -395
- 82.808 1.691 61.058 145.557
- 77.235 991 32.947 111.173
- 76.501 665 45.624 122.790

.
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A PannErgy Nyrt. Debrecenben talalhaté ipari ingatlanjait a befektetési célu ingatlanok kozott tartja
nyilvan, aktiv értékesitési tevékenységet nem folytat ezekkel kapcsolatban, alapvetéen
bérbeadassal kertilnek hasznositasra. A targyid6szaki 734 ezer forintos csokkenést a terv szerinti
amortizaci6 okozta.

A hasznalati jog eszk6zok targyiddszak végi 45.624 ezer forintos értéke olyan gépjarmiivekre
vonatkoz6 tartos bérleti szerz6désekhez kapcsolédik, amelyeknél a Tarsasag az IFRS 16 standard
el6irdsaira épiilé szamviteli politikaja alapjan a beszdmol6ban megjelend lizingtételek (eszkoz és
kotelezettség) elszamoldsara vonatkoz6 szabdlyokat alkalmazza. Az el6z6 id6szakhoz képest
megvaltozott effektiv kamat miatt a lizingkotelezettségek udjraértékelésére Kkeriilt sor, ehhez
kapcsol6doan az eszk6zok bekertilési értéke 1.330 ezer forinttal nétt. A hasznalati jog eszkozokre
vonatkoz6 adatok kiilon oszlopban keriiltek kimutatdsra, mind a bazis id6szakra, mind a
targyidészakra vonatkozodan, eltéréen az el6z8 évtol, ahol ezek egylittesen szerepeltek a gépek és
jarmiivek megjel6lésti oszlopban.

A targyi eszk6zokhoz kapcsolddban nincsenek jogcimkorlatozasok és elzalogositasok, tovabba év
végén nem Keriilt sor értékvesztés elszamolasara.

17. BEFEKTETESEK

2025. 2024.

eFt eFt

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. 4.604.949 4.604.949
Osszesen 4.604.949 4.604.949

A befektetésekkel kapcsolatban a targyidészakban nem tortént valtozds. A Tarsasag a
targyidészakot kovetéen, 2026. februar 10-i hatadllyal megszerezte a Csoport egyik
leanyvallalatanak, a Szentl6rinci Geotermia Kft-nek a 100%-os lizletrészét a PannErgy Geotermikus
Erémiivek Zrt-t6l.

18. HO0SSZU LEJARATU KOVETELESEK

A PannErgy Nyrt. 2025. december 31-én az alabbi hosszu lejaratu koveteléseket tartja nyilvan az
éves beszamolodban.

2025. 2024.

eFt eFt

Leanyvallalatnak nyujtott tulajdonosi kdlcsonok 3.813.594 4.811.191
Osszesen 3.813.594 4.811.191

A PannErgy Nyrt. a Csoport szakmai, miiszaki iranyitasat ellatd, a geotermikus projekttarsasagok
kozvetlen tulajdonosi feliigyeletét ellat6 PannErgy Geotermikus Erdmiivek Zrt-nek, illetve
ezenkiviil a miskolci harmadik termel6 kut lemélyitéséhez kapcsoldddan a Kuala Kft-nek nyujtott
az el6z6 idészakban hosszu lejaratd tulajdonosi kolcsont, 2030-as lejarattal.

19. LiZINGKOVETELESEK

A targyidészakban és a bazis id6szakban a PannErgy Nyrt-nek lizing kovetelése nem all fenn.

o
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20. KESZLETEK

A targyidészakban és a bazis iddszakban a PannErgy Nyrt. nem rendelkezett készletekkel.

21. VEVOKOVETELESEK

2025. 2024.

eFt eFt

Vevokovetelések 17.474 17.765
Osszesen 17.474 17.765

A PannErgy Nyrt. kisszamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységet, altalaban hosszu
tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevékovetelések nem kamatozdak és altalaban 30 napos
futamidejiiek. A vevokovetelések az el6z6 iddszakhoz képest 2%-kal csokkentek.

A Tarsasag 2025. évre vonatkozd értékvesztés-matrix kimutatasa, amelynek adatai a targyid6szaki
értékvesztés elszamolasanak alapjat képezik:

adatok ezer forintban

Vissza Vissza Nem . .
. Varhato . .

nem nem vissza Nem nem Varhato Stage1 Stage2 Stage3
Ertékvesztés-matrix {1zetett fllzetett ﬂzetssbol ﬂz;tesn fizetési hlteleze,m érték érték érték

osszeg  Osszeg ered6 arany aran veszteség vesztés 1 vesztés! vesztés 1

2025 2025 veszteség 2025 y 2025

< x L 2025

elején végén 2025
Ertékesithet6 pénzigyi
eszkozok - - - - - - -
(Available for Sale, AFS)
Ertékesithetd 0 0
befektetések 0% 0%
Tartés befektetések - - - 0% 0% - - - -
Egyéb befektetett
pénziigyi e.s,zko/zok } } ) 0% 0% B : : B
(hosszu lejaratu
értékpapir)
Ertékpapirok 3 B B o o B B B B
(rovid lejarat) 0% 0%
Kolcsonok és
kovetelések ) ) ) ) B )
(Loans and Receivables,
LAR)
Adott kolcsonok - - - 0% 0% - - - -
Vevékovetelések - - 0% 0% - - - -
Egyéb rovid lejaratu ) ) o o ) } : )
kovetelések 0% 0%
Lejaratig tartando
pénziigyi eszk6zok - - - - - - -
(HTM)
Hosszd lejratd | - - 0%0 0% - - - -
pénziigyi kovetelések
Pénzeskozok - - - 0% 0% - - - -

Osszesen - - - - - - -

1 Alkalmazott veszteségratak: Stage 1: 0%, Stage 2: 25%, Stage 3: 100%
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22. ADOTT KOLCSONOK

A Tarsasag a targyid6szak végén nem rendelkezett forgdeszkozok kozott nyilvantartott kolcson
kovetelésekkel, sem kiils6 félnek, sem leanyvallalatnak nem tortént kdlcsonnyujtas.

23. EGYEBKOVETELESEK

2025. 2024.

eFt eFt

Kovetkezd iddszak tételei 741.848 360.738
Egyéb ad6 kovetelések 36.042 44257
Szarmazékos tligylettel kapcsolatos kovetelés - 24.751
Adott el6leg, letét, 6vadék - 5.203
Egyéb kovetelések - 5
Osszesen 777.890 434.954

A kovetkezd id6szak tételeinek Osszegébdl 726.178 ezer forint kamat bevétel elhatarolas,
csoporton beliil, lednyvallalatoknak nyujtott koélcsonokhoz kapcsoléddan, a targyiddszaki
novekmény a kapcsolt feleknek nyujtott kdlcsonok aktudlis tartozasahoz kapcsolodik. A kovetkezd
id6szak tételein beliil 15.670 ezer forint koltségekhez kapcsolddik. Az egyéb ad6 kovetelések koziil
az AFA kovetelés 9.369 ezer forintos, a tarsasagi adé kovetelés 25.651 ezer forintos értéke a
legjelentésebb tételek.

24. ERTEKESITESRE TARTOTT ERTEKPAPIROK

2025. 2024.
eFt eFt
- 22

Ertékesitésre tartott értékpapirok

A Tarsasag a targyid6szakban értékesitette az értékesitésre tartott értékpapir dllomanyat.

25. PENZESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

2025. 2024.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 11.545 29.116
Pénz és pénzegyenértékes 11.545 29.116

26. JEGYZETT TOKE

2025. 2024.

eFt eFt

Jegyzett téke 320.000 360.000

.
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A Tarsasag jegyzett tékéje 2025. december 31-én 320.000 ezer forint, 6sszhangban a
targyidészakban, 2025. julius 27-én tortént tékeleszallitassal, 2.000.000 db részvény bevonasaval.

A Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban szerepld, IFRS-ek szerinti jegyzett téke és az illetékes
cégbirdsagon bejegyzett jegyzett tdke megegyezik, nincs eltérés kozottiik.
A pénziigyi beszamoldokban a jegyzett téke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény

darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keriil kimutatasra.

A jegyzett tke a targy idészaki tékeleszallitast kovetden 16.000.000 darab, egyenként 20 forint
névértékii szavazati jogot biztosité részvénybdl all, a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények
ISIN azonosit6ja: HUO000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (akkor még Pannonplast Miianyagipari Nyrt.) HUO000073440
ISIN azonosit6jd, 100 forint névértékli torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kovetéen tortént
névérték darabolasi eljaras.

27. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2025. 2024.
Visszavasarolt sajat részvény (db) 682.417 1.982.417
Névérték (eFt) 13.648 39.648
Valds érték (eFt) 1.303.416 3.092.571

2025. december 31-én 682.417 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdonaban,
amely 1.300.000 darabbal kevesebb, mint a 2024. december 31-én birtokolt sajat részvény
allomany.

A targyid6szaki csokkenést a 2.000.000 darab sajat részvény bevonasa, illetve 700.000 db sajat
részvény vasarlasa okozta egytittesen.

A Tarsasag 2025. marcius 31-én kozzétette a PannErgy Nyrt. és 100%-os lednyvallalata a PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt., valamint az MVM Energetika Zrt. altal megkotott részvény adasvételi
szerz6dés fébb feltételeit, amely tligylet keretében a PannErgy Csoport részvényenként 1.512
forintos aron megvasarolta az MVM Energetika Zrt. PannErgy-ben fennall6 részesedését, 6sszesen
1.675.745 darab torzsrészvényt. Az tigylet elsé szakasza - 975.745 darab PannErgy torzsrészvény
megvasarlasaval - 2025. marcius 31-én valésult meg, ezeket a részvényeket a PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt. vasarolta meg. Az iligylet masodik szakaszara, a fennmaradé 700.000
darab részvény PannErgy Nyrt. altal tortént6 megvasarlasara - a szerz6do felek altal meghatarozott
el6feltételek teljestilését kovetden - a 2025. szeptember 4-én keriilt sor.

A Tarsasag kozgylilése 2025. aprilis 25-én, a 8./2025. (IV.25.) szamu kozgy(ilési hatarozataval
elfogadta, hogy a Tarsasag 360.000.000 forint 0sszegli alaptékéje - a Tarsasag sajat tokéje mas
elemének novelése céljabol - 40.000.000 forinttal, 320.000.000 forintra leszallitasra keriiljon. Az
alaptéke 320 milli6 forintra torténd leszallitasa soran 2.000.000 darab sajat részvény Keriilt
bevonasra. A t6keszallitast az illetékes cégbirdsag 2025. julius 27-én jegyezte be. A részvény
bevonasra 2025. jalius 27-én Keriilt sor, 1.530 forintos zar¢ arfolyamnak megfelel6en, igy 6sszesen
3.060 milli6 forint 6sszegben kerilt sor részvény kivezetésre.

o
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A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyidészak végén 1.910 forint volt, szemben a
bazisidészak utolsé napjara vonatkozé 1.560 forintos tézsdei zar6d arfolyammal, azaz a
targyid6szak utolsé napjan az arfolyam 22,4%-kal meghaladta az el6z6 év végi zar6 arfolyamot

A targyidészakban hatalyos sajat részvény visszavasarlasi programok részletei az Uzleti jelentés 9.
Osztalékfizetés, sajdt részvény vdsdrlds fejezetben Kkeriilnek kifejtésre.

A sajat részvény tranzakciok tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot.

28. TARTALEKOK

A PannErgy Nyrt. pénziigyi helyzet kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2025. 2024.

eFt eFt

Téketartalék 1.918.262 4.735.564
Eredménytartalék 7.407.217 7.259.176
9.325.479 11.994.740

Osszesen

A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett vagyoni kimutatasaban kiilon soron szerepel a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék és az altaldnos tartalékok dsszevont Osszege. Az
elszamolas és a bemutatds modja az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds standard és IAS
33 Egy részvényre juté eredmény standard el6irasoknak felel meg.

A téketartalék két multbeli eseményhez kothetd, egyrészt a részvénytarsasagi formava torténd
atalakulasnal tortént jegyzett toke leszallitAshoz, masrészt a részvénykibocsatasbdl szarmazo
arfolyam nyereséghez. Az eredménytartalék soron kimutatott dsszeg a PannErgy Csoport korabbi
évek felhalmozott eredményeinek a tulajdonosoknak Kkifizetett osztalékkal csokkentett értékét
tartalmazza.

A targyidészakban a 2024-es évre vonatkozdan a Tarsasag kozgyiilése ugy hatarozott, hogy
osztalék kifizetésre nem Kkeriil sor.

A Tarsasag targyévi addzott eredmény felhasznalasara, osztalék jovahagyasara vonatkozo,
Igazgatotanacs altal elfogadott, Kozgyl(ilés elé terjesztett javaslata az osztalékkal kapcsolatban a
kovetkezd:

LA Kézgylilés elfogadja az Igazgatdtandcs elbterjesztését, miszerint a Tdrsasdg addzott eredményét
teljes egészében eredménytartalékba helyezi, igy a Tdrsasdg osztalékot nem fizet.”

Az osztalék tekintetében a nyilvdnos kozzétételek adnak bdvebb informaciédt, illetve jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjan készitett Uzleti jelentés 9. Osztalékfizetés, sajdt részvény
mozgdsok fejezetében keriilnek bemutatasra a targyid6szakban tortént osztalékfizetés részletei.

o
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A 2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l 114/B. § rendelkezéseivel 0sszhangban a Tarsasag
Osszedllitotta a PannErgy Nyrt, mint egyedi vallalat 2025. december 31-i allapotd Sajat téke
megfeleltetési tablajat, amely alapul szolgal a 2025-6s évre vonatkozéan meghatarozott osztalék

szamitiasanal, mint osztalékfizetési korlat.

IFRS Pénziigyi kimutatas alapjan Sajat t6ke adatok

2025.12.31. (eFt)

Jegyzett toke 320.000
Tartalékok 9.325.479
- ezen beliil Téketartalék 1.918.262
- ezen bellll Eredménytartalék 7.407.217
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék -1.303.416
Targyévi nett6 eredmény 3.860
Sajat t6ke dsszesen 8.345.923

2000. évi C. torvény 114/B. §. alapjan osztalékfizetési korlat

2025.12.31. (eFt)

Cégbirosagon bejegyzett toke 320.000
Jegyzett, de be nem fizetett téke -
Toéketartalék 1.918.262
Lekotott tartalék (Visszavasarolt sajat részvények) -1.303.416
Lekotott tartalék (Egyéb lekotott tartalék / fejlesztési tartalék) -
Ertékelési tartalék -
Eredménytartalék 7.407.217
Targyévi nett6 eredmény / Adézott eredmény 3.860
Sajat toke dsszesen 8.345.923
Ebbdl Cégbirosagon bejegyzett téke (= IFRS-ek szerinti jegyzett téke) 320.000
Osztalékfizetési korlat, rendelkezésre allé szabad eredménytartalék 6.107.661

BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383
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29. HO0SSZU LEJARATU HITELEK, LIZINGEK

A Tarsasag a targyid6szak végén a kovetkezd hosszu lejarata kotelezettségeket mutatja ki:

2025. 2024.

eFt eFt

Hosszu lejaratu tagvallalati kolcson 851.026 480.532
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség 10.737 7.387
861.763 487.919

Osszesen

A Téarsasag a targyid6szak végén 851.026 ezer forint értékben tart nyilvan a PannErgy Csoport
tagvallalataival szemben all6 hosszu lejaratu hitel, kdlcson kotelezettségeket. Ezek az el6z6 évben
a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepeltek, a beszamoldban eltéré helyen tortén
szerepeltetést a szerz6déses futamid6kre vonatkozd valtozasok okoztak.

A Tarsasag a targyid6szak végén 10.737 ezer forint hosszu lejarati kotelezettséget tart nyilvan a
hasznalati jogi eszkdzokhoz kapcsolédéan. Ezek a kotelezettségek gépjarmiivek tartds bérleti
szerz6déseibdl erednek, amely szerz6déseket a Tarsasag az IFRS 16 standarddal 6sszhangban 1év6
szamviteli politikaja alapjan kotelezettségként mutat ki. A Bérleti szerzédések szerinti
lizingkotelezettségek egy éven beliili részét rovid lejaratu kotelezettségek kozott mutatja ki.

30. CELTARTALEKOK

A Tarsasagnak targyiddszak végén a kdvetkezé céltartalékokat mutatja ki:

2025. 2024.

eFt eFt

Nyit6 egyenleg januar 1-én 10.000 -
Céltartalék képzés - 10.000
Céltartalék feloldas 10.000 -
- 10.000

Osszesen

A bazis idészakban 10 millié forint céltartalék képzésére Kkeriilt sor a Magyar Nemzeti Bank
piacfeliigyeleti birsagra vonatkoz6 hatdrozata alapjan, a Tarsasag 2025. januar 20-i rendkiviili
tajékoztatasaval osszhangban. Ez a birsdg a targyidGszakban megfizetésre Kkertlt, ezzel
O0sszhangban a korabban képzett céltartalék felszabaditasa, egyébe bevételként torténd
elszamolasara kertilt sor.

A PannErgy Nyrt. targyévi és megel6z6 évi konszolidalt beszamol6jaban nem szerepeltet
céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacids jellegili kotelezettségekre, tovdbbad nem képez
fedezetet a 1étszamleépitéshez kapcsolodd koltségekre, a munkavallalék nyugdijara és nincs ilyen
kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feliil.
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31. HALASZTOTT ADO KOTELEZETTSEGEK

A PannErgy Nyrt. a targyidészak végén 54 ezer forint halasztott adé kovetelést tart nyilvan, amelyek
szamviteli torvény és ad6torvény szerinti értékcsokkentési leirasok kiilonbozetéhez kapcsolddnak.

A halasztott add eszkozok és kotelezettségek értékelése soran vagy a befektetett eszkdzok vagy a
hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott halasztott ad6 az el6z6 évhez képest nem

valtozott:

2025. 2024.
eFt eFt
Elhatarolt veszteségek miatti megtértilés - -
Szamviteli torvény és adotorvény eltérés 54 806

értékcsokkenés kiilonbozet
Halasztott adé kdvetelés (bruttd) 54 806
Fejlesztési tartalék képzés - 1.424
Halasztott adé kételezettség (bruttd) - 1.424
Elszamoland¢ halasztott ado (nettd) 54 -618
El6z6 évben elszamolt halasztott ad6 -618 -741
Halasztott ad6 elszamolas/visszairas 672 123
Halasztott ad6 kovetelés december 31-én 54 -
Halasztott ado kotelezettség december 31-én - 618

32. ROVID LEJARATU HITELEK, HOSSZU LEJARATU HITELEK EVEN BELULI RESZEI

A Tarsasag az alabbi rovid lejaratu hitelek kotelezettséget tartja nyilvan 2025. december 31-én:

2025. 2024.

eFt eFt

Rovid lejarati banki hitel 294 -
Rovid lejarati leanyvallalati kolcson - -
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 14.607 11.621
Zaro6 egyenleg december 31-én 14.901 11.621

A Tarsasag a targyid6szak végén nem rendelkezett banki hitellel. Az itt kimutatott 6sszeg az id6szak
végén negativ egyenlegii foly6szamlakhoz kapcsolodik.

A Tarsasag a kapcsolt féllel, leAnyvallalattal szemben felvett tulajdoni kdlcsonei a bazis id6szakban
a rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepeltek. Ezek a targyid6szakban - osszhangban a
vonatkoz6 szerz6dések futamidd el6irasaival - a hosszu lejarata kotelezettségek kozott
szerepelnek.

A Tarsasag az IFRS 16 standard el6irdsaival 6sszhangban 1évé szamviteli politikaja alapjan
gépjarmi tartds bérletéhez kapcsoléddan kimutatott hasznalati jog eszkozoknél a kapcsolddo
lizingkotelezettségek esetében az éven beliili részt - ami az éves beszamol6 fordulénapjatdl

o
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szamitott egy éven beliil felmeriil6 fizetendd bérleti dijak 6sszegét jelenti 14.607 ezer forint
értékben a rovid lejaratd kotelezettségek kozott szerepelteti 2025. december 31-én.

33. SZALLITOK

2025. 2024.

eFt eFt

Belfoldi és kulfoldi szallitoi kotelezettségek 24.537 36.814

Osszesen 24.537 36.814
A targyid6szakban szallitoi kotelezettségek kis mértékben csokkentek.

34. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2025. 2024.

eFt eFt

Kovetkezd idészak tételei 92.176 45.152

Részvényekhez kapcsolddd kotelezettség 4.419 4.419

Bérek és tarsadalombiztositas 3.598 2.078

Ado6- és jarulék kotelezettségek 707 462

Szarmazékos tigylettel kapcsolatos kotelezettség 195 177

Osztalékhoz kapcsol6do kotelezettség 126 126

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 101.221 52.414

Fizetendd nyereségadok (kivonva, kiilon sorban feltiintetve) - -

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 101.221 52.414

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott a legjelentésebb tételként a kovetkezd id6szak
elhatarolas jellegii tételei jelentkeznek 92.176 ezer forint értékben, amibdl 83.181 ezer forint
kapcsolt vallalattél kapott kolcson kamataihoz kapcsolédik, a tobbi targyévet érinté egyéb nem
kamat jellegii koltségek.

Az egyéb rovid lejarata Kkotelezettségek kozott 4.419 ezer forint Osszegben a Tarsasag
torzsrészvényeinek kordbbi, dematerializalt értékpapirra torténd atalakitasakor Kkeletkezd
kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag.

A targyid6szak végén a Tarsasag 126 ezer forint osztalékhoz kapcsolédd kotelezettséget tart
nyilvan, amely a targyidészakban nem valtozott. Ennek 6sszetev6i a 2020-as évre vonatkozo
osztalékfizetésnél 96 ezer forint, a 2021 évi osztalékfizetésnél 30 ezer forint a még ki nem fizetett
osztalék dsszege.
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35. ADOZAS, NYERESEGADO

35.1. Tdargyévet érinto jovedelemado

2025. 2024.

eFt eFt

Targyévi addkotelezettség 887 16.187
Halasztott ad6 hatasa -672 -123
Osszesen 215 16.064

A targyévi tarsasagi adofizetési kotelezettség a magyarorszagi, tarsasdgi adoéra vonatkozd
szabalyok szerint megéallapitott ad6zandé nyereség alapjan keriilt meghatarozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségado kulcs a targyid6szakban 9%, azonos az el6z6 évi tarsasagi adé mértékkel.

A Tarsasag az dnkormanyzatok felé fizetendd helyi ipartizési ad6t és az ipariizési ad6 alapjara épiilé
innovaciods jarulékot a szamviteli politikdjaval 6sszhangban nem a nyereségadék kozott, hanem az
egyéb raforditasok kozott mutatja ki.

35.2. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Nyrt. atfogd jovedelemkimutatdsaban szerepld egyedi addzas el6tti eredmény és a
Tarsasagra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az atfogé jovedelemkimutatiasban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségad6 kozotti
kiillonbség levezetése a kovetkez6:

2025. 2024.
eFt eFt
Adozas el6tti eredmény 4.075 164.105
Eredményre juté, adékulcs (9%) alapjan szamitott ado 367 14.769
Eltéré adokulcsok hatasa (nyereségminimum ado) 863 -
N’em levon}’lato raforditasok ad6hatasa, adoéalap modositd 343 1418
tételek hatasa
Korabban évek negativ adbalapjanak targyévi felhasznalasa - -
Targyévi ado kotelezettség 887 16.187
Korabban képzett halasztott adokovetelés leirasa -672 -123
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 215 16.064

.
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36. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

2025. 2024.
Adézott eredmény (eFt) 3.860 148.041

A kibocsatott, sajat részvények darabszamaval
. L, ] 15.317.583 16.017.583
csokkentett részvények darabszama

Az egy részvényre juté nyereség/veszteség (Ft) 0,24 9,23

ngltott,egy részvényre juté nyereség/ 0,24 9,23
veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség
kozott a targyidészak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre jut6d nyereség
meghatarozasanal a bazis idészakhoz hasonléan nem vesz figyelembe korrekcios tényezét. Ennek
oka, hogy a Tarsasagnal nincs hatéalyban 1év6 részvényopcios program.

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott idészakra vonatkozo
eredményt és az adott id6szakra vonatkozo6, a PannErgy Nyrt, mint egyedi tarsasag tulajdonat
képez6 visszavasarolt sajat részvénnyel csokkentett részvény id6tényezdvel sulyozott darabszam

hanyadosat hasznalta.

37. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Nyrt. pénziigyi instrumentumai a kovetkez6 kategériakba sorolhaték:

2025. 2024.
eFt eFt
Pénziigyi eszkozok 9.213.907 9.868.881
Ertékesithet6 pénziigyi eszkézik (Available for Sale, AFS) 4.604.949 4.604.949
Tartoés befektetések 4.604.949 4.604.949
Kolcsondk és kévetelések (Loans and Receivables, LAR) 795.364 427.968
Adott kolcsonok - -
Vevokovetelések 17.474 17.765
Eg”yeb .rov1d1e]aratu l,<ove'fe1esek, 777 890 410203
elére fizetett nyereségadok
Lejdaratig tartando pénziigyi eszkézék (Held to Collect) 3.813.594 4.811.191
Hosszu lejaratu pénziigyi kovetelések 3.813.594 4.811.191
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi i 24.773
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL) '
Ertékpapirok - 22
Szarmazékos ligyletek - 24.751
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2025. 2024.
eFt eFt
Pénziigyi kotelezettségek 1.002.422 588.768
Egyéb pénziigyi kételezettségek 1.002.422 588.591
Szallitoi kotelezettségek 24.537 36.814
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 861.763 487.919
Rovid lejaratu hitelek, kolcsonok 294 -
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 14.607 11.621
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 101.221 52.237
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi ) 177
kételezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos tligyletek - kotelezettségek - 177

A Tarsasag az értékesithetd pénziigyi eszkozok kozott szerepelteti els6dleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat és mas Tarsasagban 1éve részesedéseket.

A Tarsasag a kolcsonok és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vev koveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kolcsonoket a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. A kolcsonok és
kovetelések értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kdvet6en amortizalt bekertlési értéken
mutatja be az IFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszamoléban a Tarsasag, effektiv kamatlab
modszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartand6 pénziigyi instrumentumként (Hold to Collect) tartja nyilvan a fix vagy
meghatarozhat6 Kkifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszkozoket,
amelyeket a Tarsasag pozitiv szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a
hatarid6s tigyletekhez, swap iigyletekhez kapcsol6dd koveteléseket, mig a hasonlé ligyletekhez
kapcsolodd kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségként tartja nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvan minden mads, nem az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetfen szallitdi kotelezettségeket,
kolcson és hitel kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratd kotelezettségeket. A szallitdi
kotelezettségek kezdetben valos értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv
kamatlab médszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.

38. RESZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasagnal a targyidészakban nincs hatalyban 1évé részvényopcids program és egyéb részvény
alapu juttatdsra sem Kkeriilt sor. Ezzel 6sszhangban a Tarsasdg pénzigyi kimutatdsai sem
tartalmaznak kotelezettséget részvény alapu juttatdsokkal kapcsolatban.
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39. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
39.1. Szerzddéses és beruhdzdsi kételezettségek

A Tarsasag nem rendelkezik beruhazasi elkotelez6déssel.

39.2. Vagyonkezeldi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvallaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezel6i jellegli tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétele) soran
ésszerli garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositasara. A véallalt garancidkbol
eredGen a Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem
valoszinisit.

39.3. Egyéb fiiggo kételezettségek
38.3.1. Pénzintézeti finanszirozds eszkéz jogcimkorldtozdsai

A PannErgy Nyrt., mint egyedi vallalat a targyidészak végén nem rendelkezett banki hitellel, igy
ehhez kapcsol6do biztositékokkal sem.

38.3.2. Pdlydzathoz kapcsolodo fiiggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddé jogszabalyok alapjan az Eur6pai Regionadlis
Fejlesztési Alapbol, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tamogatasoknal
2015.januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb
egy lezart, teljes lizleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes ad6z6i adatbazisaban. Ez alapjan
a PannErgy Csoport mentesiil az ilyen, palyazathoz kapcsolddé biztositéknyujtasoktél valamennyi,
projekt fenntartasi id6szak szakaszaban 1évé palyazatanal.

38.3.3. Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendd 6sszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az alabbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategérianként:

2025. 2024.

eFt eFt

1 éven beliil 14.607 11.621
1 éven tul, de 5 éven belul 10.738 7.387
5 éven tul - -
25.345 19.008

Osszesen

A Tarsasag a targyid6szak sordn a gépjarmiivek operativ lizing/tartds bérleti szerz6déseibdl ered
jovébeni dijfizetési kotelezettségeit az IFRS 16 standarddal O6sszhangban 1év6 lizingek
elszamolasara vonatkoz6 szamviteli politikdja alapjan a pénziigyi helyzet kimutatasban, mint
kotelezettség mutatja ki, a bérleti szerz6dés targyaul szolgald gépjarmi hasznalati jog eszkozként
torténd bemutatasaval parhuzamosan.

A Tarsasag nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jelleg(i, és ez alapjan az IFRS 16 standard
rendelkezéseit kellene alkalmazni ra.
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40. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES
40.1. Pénziigyi kockdzati tényezék

A PannErgy Nyrt. tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belill arfolyamkockazat, arkockazat, valos érték kamatkockazat, cash flow kamatkockazat,
tovabba a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

40.2. Piaci kockazat
39.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevd partnerei,
akik felé euréban torténik a szamlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon
szintén rendelkezik eur6 alapu kotelezettségekkel. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett eszk6zok
és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen belil az eur6 arfolyamanak
valtozasabdl ad6d6 kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben préobal a PannErgy Nyrt.
lecsokkenteni, els§sorban azzal, hogy az emlitett euré alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriil6 hitel kotelezettségeket. A Tarsasag a targyidészakban eseti jelleggel
kotott hataridés deviza iigyletet, amellyel mérsékelte a jovoben devizaban felmeriil6
kotelezettségeire vonatkozo6 pénziigyi teljesitésénél keletkezd arfolyamveszteség kockazatat. Ezek
az ugyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken keletkezett
nyereségek és veszteségek az éves beszamold pénziigyi bevételeiben, illetve pénziigyi
raforditasaiban keriilnek bemutatasra, kiilon részletezve.

39.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.

39.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A Tarsasagnal elhanyagolhatdé mértékben meriil fel kamatkockazat, mivel kiilsé finansziroz6tol
nem vesz igénybe olyan hosszu lejaratu hitelt, igy nincs a futamidé hossza miatti kamatkockazat. A
Tarsasag csak rovid lejaratu, kapcsolt félt6l szarmazo hitelekkel rendelkezik.

4.0.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmaz6 pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevd
partnere nem teljesit valamilyen szerz&déses kotelmet, ez els6sorban a vevlk esetleges nem
fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelend6, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu iigyfél
részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

Avev6k mindsitésénél a Tarsasag a vevd hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi
adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Nyrt. Pénziigy
és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tarsasdg a hitelkeretek felhasznaldsat rendszeresen
figyelemmel kiséri, a vevok minden esetben atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi
id6szak alatt hitelkeret-tillépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem
varhatd veszteség. A vev0i tartozasok (kinnleviségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele
egyenként, vevénként torténik.
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40.4. Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erdforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditAsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
korilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a
Tarsasag hirnevét. A megfeleld likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusdhoz igazodo alakitdsa 1évén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Nyrt.
Pénziligy és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkoz6 gordild elérejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkoéz allomany biztositasa érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag ne
lépje tal hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalt addssagszolgalati
mutatészamokat. Ezek a szallitéi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerzddéses és egyéb bevételek tervezésére épiilé cash flow el6rejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Nyrt. pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatdszamok betartasat, a kiils§
szabalyozo6i vagy jogi el6irasokat.

A szallit6i tartozasokon tdl az egyéb rovid lejarati kotelezettségek a jellegliknek megfelel6
esedékességgel szerepelnek a cash flow elérejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kotelezettségek a
mogottes szerzédéses, dokumentacids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkésébb egy éven
beliil keriilnek pénziigyileg rendezésre.

40.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megdérizze a folyamatos miikodés képességét,
annak érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet
tartson fenn a t6kekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag a t6keszerkezet fenntartasa vagy
korrigalasa érdekében dont a tulajdonosoknak kifizetett osztalék 6sszegérdl, a tulajdonosoknak
tortén6 tdéke visszafizetésérdl, illetve szintén a tékeszerkezethez kapcsoléddéan doénthet Uj
részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérdl. A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag
megfelel a ra érvényes jogszabdlyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a
Polgari Torvénykonyvrol szolé 2013. évi V. torvény elbirasait koveti figyelemmel. A sajat tokét,
illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat téke pozitiv, a
targyidészakban és az azt megel6z8 évben is jelentdsen meghaladja a jegyzett t6két.

2025. 2024.

eFt eFt

Jegyzett téke 320.000 360.000
Sajat t6ke 6sszesen 8.345.923 9.410.210
Sajat t6ke / Jegyzett t6ke aranya 26,08 26,14
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40.6. Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kitelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényili nettd elszamolast megallapodas vagy hasonlé megallapodas targyat képez6
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tarsasdg és a masik fél kozott létrejott
megallapodasok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszamoldsat abban az
esetben teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nett6 elszdmolas mellett dont. A PannErgy Nyrt-nél ilyen
jellegi megdallapodas és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek elszamolasa brutté alapon torténik.

40.7. Haborus konfliktusok és egyéb veszélyhelyzetek kockdzatai

A targyid6szakra jellemz6 geopolitikai helyzetben a haborus konfliktusok és egyéb
veszélyhelyzetek human és gazdasagi varhat6 hatasai a tarsadalom és gazdasagi élet kiillonboz6
tertileteire és részvevéire kovetkezményekkel jarhatnak. A korabbi években tapasztalt pandémias
eseményekhez, a Tarsasag miikodési régivjahoz kozeli és tavolabbi hdborts eseményekhez hasonlé
esetekben azok hatasa teljes mértékben nem megbecsiilhet, igy az ilyen jelleg(i helyzetek tovabbra
is kockazatot hordoznak magukban. A Tarsasag tevékenységét - annak jellegébdl adéddan -
varhatdan korlatozottan befolyasoljak az ilyen jellegli vészhelyzetek jovében varhatd esetleges
negativ kovetkezményei.

A targyid6szakot megel6z8en és azt kovetSen tortént haborus konfliktusok kozvetett gazdasagi
hatasai (els6ésorban az energia piacokon okozott jelentds kilengések altal) a bazis id6szakban és
targyidészakban is érintették a Tarsasagot, azonban csak korlatozott mértékben.

Az orosz-ukran haborus konfliktusok kapcsan meg kell emliteni, hogy az Eurdpai Unio6 és egyéb
nemzetkozi felek a habord kapcsan kiilonb6z6 tertileteken széleskord, atfogd gazdasagi és egyéb
jogi szankcidkat 1éptetett életbe Oroszorszaggal szemben az elmult években és varhatéan a jovében
is. Mind a habordnak, mind az életbe 1éptetett és a jovében elrendelt szankcioknak érezhetd
kozvetlen és kozvetett gazdasagi kovetkezményei vannak és lehetnek a PannErgy miikodési
kornyezetére. A jovébeli kovetkezmények, hatdsok meghatarozasa a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok készitésekor nem megbecsiilhetd. A Tarsasag miikodését - a rendelkezésre all6
informacidk alapjan - varhat6éan csupan korlatozottan befolyasoljdk a haboru esetleges jovébeni
negativ kovetkezményei, mivel

- aTarsasag orosz vagy ukran vevdi, szallitoi, finanszirozai kitettséggel nem rendelkezik;

- az orosz-ukran haborunak a Tarsasag targyidészaki bevételeire, az eszkozok értékelésére,
beruhazasaira nincs kozvetlen, szignifikans hatasa;

- a Tarsasag altal hasznalt geotermikus energiaforrasok rendelkezésre allasa, fiiggetlen a
haboruval érintett felektdl.

Ehhez a haborus konfliktushoz és a targyidészakot kovetSen tortént kozel-keleti haborus
eseményekhez Kkapcsoléddéan fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus hétermeld
tevékenysége kozvetleniil hozzajarul Magyarorszag kiils6 piaci szerepl6knek és koriilményeknek
kitett energiafiigg6sége csokkentéséhez.

A PannErgy Nyrt. az el6z6 id6szakhoz hasonléan a targyidészakban is az Eurépai Ertékpapir-piaci
Hat6sag (ESMA) ajanlasainak megfelelGen jart el a rendkiviili események (habory, jarvany, egyéb
veszélyhelyzetek) okozta, a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira gyakorolt hatasainak bemutatasara
vonatkozoan. Az ajanlasoknak megfelel6en a Tarsasag nagy hangsulyt fektetett és fektet az lizleti
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folytonossag tervezésére, minden kritikus miikddési tertileten rendelkezik vészhelyzeti tervvel,
amely alkalmas a sziikséges lizletmenet-folytonossagi intézkedések meghozatalara.

Az ESMA nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci kibocsaté a piaci visszaélésrél szO6l6 rendeletek szerinti Aatlathatdsagi
kotelezettségekkel 6sszhangban a lehet§ leghamarabb koézzétesz minden olyan lényeges
informaciét, amely az orosz-ukrdn haboruas helyzet, pandémia vagy egyéb nem vart esemény
okozott, a Tarsasadg vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetére, miikodési tevékenységére és
kilatasaira, terveire vonatkozik.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az alabbi informacidkat publikalja a 2024. évre
vonatkoz6 konszolidalt pénziigyi kimutatdsdban a vildgban jelenleg zajlé habortis események
kapcsan:

A Tarsasag 2025. évi konszolidalt pénziigyi kKimutatasaban szereplé adatokat materialisan
nem befolyasoljak sem a jelenleg is tarté ukran-orosz haboris események, sem a 2026.
marciusaban kiujult kozel-keleti fegyveres konfliktusok. A Tarsasag a targyidészakban is
magas iizembiztonsaggal, folyamatosan szolgaltatott a héatvevo partnerei felé, ezenkiviil az
operativ miikodés egyik legfébb mérészamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt

megorizni, tovabba a 2026-os évre a Tarsasag EBITDA béviilést prognosztizal.

40.8. Klimavdltozds negativ hatdsainak kockdzata

A Tarsasag tevékenységét a klimavaltozads negativ hatdsai kozvetleniil nem befolyasoljak
szamottevéen, nem gyakorolnak jelentds hatast a bevételekre, kockaztatva azok jelenlegi pénziigyi
kimutatasokban kimutatott szintjén. Ezenkiviil elmondhat6, hogy a Tarsasag tevékenysége
klimavaltozas semleges abbdl a szempontb6l, hogy a f6tevékenységet jelenté geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez sziikséges eszkozok hasznalhatosagat, értékét a klimavaltozas
potencialis negativ hatisai semmilyen szempontbél nem befolyasoljak. A Tarsasagnal nem
szliikségesek tobblet beruhdzdsok a klimavaltozas negativ hatdsainak kikiiszobolésére, ezzel
kapcsolatban tobblet (pl. karbantartasi) koltségek sem meriilnek fel.

Mindezen tul fontos megemliteni, hogy a PannErgy Csoport - mint a térség meghatarozo,
geotermikus ho6t hasznosité tarsasaga - stratégiajanak kozéppontjaban szerepel, hogy
kornyezetbarat, magas Ulzembiztonsadgi szolgaltatdsaival jelentds szerepet vallaljon a
klimavaltozas megakadalyozasaban, kérnyezetkimélé beruhazasaival jelentdsen csokkenthet6vé
valhatnak az energetikai jellegli kiadasok. A PannErgy Nyrt. tiszta és meguajuld energetikai
megoldasokkal a jovét épiti, generacioknak ad lehet6séget az értékteremtésre a kornyezetvédelem
és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése mentén. A Tarsasag célként tiizte ki, hogy a geotermikus
energia hasznositasaval olyan piacvezet6 szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdpai régidban,
amellyel gazdasagi és fenntarthat6sagi szempontbdl is jelentds 6kologiai értéket képvisel most és a
jovében egyarant. A PannErgy klimavaltozds negativ hatdsait enyhit, megakadalyozo
kornyezetvédelmi stratégiaja az Uzleti Jelentés 5. A PannErgy Csoport stratégidja, kirnyezetvédelmi
célok fejezetében keriil kifejtésre.

A Tarsasag a klimavaltozassal és kornyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenységével kapcsolatban
az ESMA ajanlasa a kovetkezd informacidkat teszi kozzé konszolidalt pénziigyi kimutatasai
részeként:

e
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- megujul6 energiatermel6ként karbonmegtakarit6 tevékenységet folytat;

- a t6zsdei tarsasagokra vonatkozd el6irasokkal Osszhangban 6nallé ESG/Fenntarthatdsagi
jelentést készit a GRI Global Reporting Initiative, GRI Universal Standards 2021 el8irasaival
0sszhangban;

- a 2025. évre vonatkoz6 ESG jelentés jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal egyidejiileg
kerill kozzétételre, ebben a karbonmegtakaritasra, karosanyag kibocsatasra vonatkozd
informacidk részletesen kifejtésre keriilnek, a feltételezések kiértékelésével és kozzétételével;

- a 2025. évre vonatkoz6 ESG jelentésben szerepl6 nem pénziigyi informaciék 6sszhangban
vannak jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 informaciokkal;

- jelen beszdmold nem tartalmaz kornyezetvédelemhez, klimavaltozashoz kapcsoléddan képzett
céltartalékra, fligg6 (contingent) kovetelésekre, kotelezettségekre, kornyezetvédelmi célu
eszkozokre, azok értékvesztésére, kornyezetvédelmi céli beruhazasok-befektetések
litemezésére, pénziligyi hatasaira vonatkozé informacidkat;

- A Tarsasag nem érintett z6ld finanszirozasi programban, nem rendelkezik hosszu tavua
z0ldaram vasarlasi megallapodasokkal (Power Purchase Agreement);

- A Tarsasag megujulé energia termeld, karbonmegtakarito jellegli tevékenysége alapjan a
beszamoldéban nem szerepelnek karbonkreditre, meguajuld energia tandsitvanyra vonatkozo
informacidk, ilyen jellegli karosanyag kibocsatasi kompenzacidékra a Tarsasag esetében nincs
sziikség.

A 2000. évi C. Torvény a Szamvitelrdl jogszabaly fenntarthatésagi jelentés készitésére
vonatkozo eldirasait a PannErgy Nyrt.a 177. § (100) el6irasaval 6sszhangban el6szora 2026.
évben indulo iizleti évre vonatkozdan fogja alkalmazni, mint mikrogazdalkodonak nem
minosiilé olyan vallalkozd, amelynek atruhazhaté értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi

Térség valamely allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak.

A Tarsasag a fenntarthatdsagi jelentés készitésére vonatkozé kotelezettségek kapcsan
figyelembe fogja venni az erre vonatkozé varhato, unidés iranyelveken alapuld
jogszabalyvaltozasokat is.

o
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41. RESZESEDESEK (KOZVETLEN ES KOZVETETT)
41.1. A tarsasdg konszoliddcioba bevont lednyvdllalatai

A Tarsasag, mint anyavéllalat konszolidacidba bevont leanyvallalatai és az azokban fennalld
kozvetlen és kozvetett tulajdoni ardnyok a kovetkez6k 2025. december 31-én:

Tulajdoni Tulajdoni  Szavazati

T mry hanyad (%) hanyad (%) I8 \ovonds aranya
Kozvetlen Kozvetett (%)

pannrey Geotermikus 2.072,70 100,00 - 100,00 100,00
DoverDrill Mélyftré Kft. 86,00 - 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 - 100,00 100,00 100,00
Szentl6érinci Geotermia Kift. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 - 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog aranyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé6 kozvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjdk. A
konszolidaciéba bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat
PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-ben, a
Csoport szakmai irdnyit6 tarsasdgaban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak. A Tarsasag a fenti, konszolidaciéba bevont
leanyvallalatokon tdl nem rendelkezik mas gazdasagi tarsasagban a Polgari térvénykonyv
gazdasagi tarsasagokra vonatkozo rendelkezései szerint tobbségi befolyassal, mingsitett tobbségi
befolyassal.

41.2. A befektetéseket, részesedéseket érinto targyévi mozgdsok

A targyidészakban nem tortént befektetéseket és részesedéseket érint6 tranzakciok.

A targyidszakot kdvet6en a Tarsasag tajékoztatta a tékepiaci szerepléket, hogy a PannErgy 100%-
os tulajdonaban allé6 PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. értékesitette a PannErgy Nyrt. részére
100%-os tulajdondban allé leanyvallalatat, a Szentldrinci Geotermia Kft. iizletrészének 100%-at. A
tranzakcidra a PannErgy Csoport szervezeti folyamatainak egyszertisitésével, atalakitasaval
Osszhangban keril sor. Az illetékes cégbirdsag altal 2026. februar 10-i hatdllyal bejegyzett
tranzakcid a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaira érdemi hatassal nem bir.

42. SZEGMENS BESZAMOLO

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikddési szegmenseket kell bemutatnia. A PannErgy
Nyrt. egyedi, EU IFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatdsdban egy miikodési szegmens
(Vagyonkezelés) azonosithatd, ebbdl kifolyolag a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére
vonatkoz6 kozzétételi kovetelményeknek sziikséges megfelelnie. A Tarsasag esetében ez azt jelenti,
hogy a Vagyonkezelés szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a gazdalkodd egység

o

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com .
7
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Eves beszamol6 2025.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

egészére vonatkozdé pénziigyi informdaciokkal, amelyek jelen egyedi pénziigyi kimutatisaiban
megfelel6en bemutatasra keriilnek.

43. BAZISIDOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Nyrt. a 2025. évre vonatkozé egyedi pénziigyi kimutatdsaiban, beszamoléjaban
szerepl6 bazis adatok megegyeznek a 2024. évre vonatkozé egyedi pénziigyi kimutatdsokban, éves
beszamoldban szerepldé adatokkal.

44. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL
44.1. A Tarsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A PannErgy Nyrt. menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek
folyamatos, tizletviteli tanacsadas jellegl, illetve gépjarmi tartds bérlet jellegii szolgaltatasokat
nyudjtanak a PannErgy Nyrt-nek. Ezeknek a szolgaltatasoknak a 2025. évi értéke 159.355 ezer forint
volt, ebbdl az iizletviteli tandcsadas szolgaltatdsok 98.818 ezer forint 6sszegben, mig a gépjarmi
tartos bérleti szolgaltatasok 60.537 ezer forint értékben meriiltek fel.

44.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A Tarsasagnal a kovetkez6 kapcsolt felekkel lebonyolitott tranzakci6ik jelentkeztek a 2025. évben:

Kapcsolt féllel folytatott tranzakciok adatai 2 OEPS. t 205; t
Ertékesités kapcsolt félnek 1 424.031 490.169
- Kapcsolt lednyvdllalatnak 422.436 488.655
- Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgnak 1.595 1.514
Beszerzés kapcsolt féltél 2 229.580 179.842
Kapcsolt lednyvdllalattol 91.785 73.801
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgtdl 137.795 106.041
Kovetelés kapcsolt féltdl 4.556.282 5.171953
Kapcsolt lednyvdllalattol 4.556.125 5.171.953
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgtdl 157 -
Kotelezettség kapcsolt féllel szemben 953.071 545.012
Kapcsolt lednyvdllalat felé 953.071 536.933
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllo tdrsasdg felé - 8.079

1Ebb6] 391.691 ezer forint pénziigyi bevételként kimutatott, kapcsolt féltél szarmazé kamat.
2Ebb6] 56.290 ezer forint pénziigyi raforditasként kimutatott, kapcsolt fél felé szamitott kamat.
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44.3. Kapcsolt feleknek adott kélcsénék, kapcsolt féltél kapott kélcsonok

A PannErgy Nyrt. 2025-ben és 2024-ban az alabbi, kapcsolt feleknek nyujtott kolcsont. A vezetGség
részére nem tortént kélcson folydsitas.

2025. 2024.

eFt eFt

Adott kdlcson nyitd dllomany 4.811.191 4.965.191
Ko6lcson folyodsitas kapcesolt félnek 425.432 186.000
Kapcsolt fél torlesztése 1.423.029 340.000
Kapcsolt félnek kdlcson elengedés - -
Adott kdlcson zaro allomany 3.813.594 4.811.191

A Tarsasag kapcsolt félnek nyujtott kdlcson allomanya a targyid6szak soran 997.597 ezer forint
értékben csokkent.

A targyid6szak végén kapcsolt félt6l szarmazd, a Tarsasagnak nyujtott kélcsénok nyilvantartasa:

2025. 2024.

eFt eFt

Kapott k6lcson nyit6 allomany 480.533 375.358
Kolcson folydsitas kapcsolt féltol 1.770.593 117.990
Kapcsolt fél felé torlesztés 1.400.100 12.815
Kapcsolt fél kdlcson elengedése - -
Kapott k6lcson zaré dllomany 851.026 480.533

A Tarsasag kapcsolt féltdl igénybevett kdlcson dllomanya a targyidészak soran 370.493 ezer forint
értékben novekedett, a csoport szintli cash-flow folyamatokkal 6sszhangban.

44.4. Kulcsfontossdgi vezetdk dijazdsa

A kulcspozicidban 1év6 vezet6k, a Tarsasag Igazgatotanacsanak tagjai, valamint a Tarsasag és a
jelentésebb  leanyvallalatok  stratégiai  dontéshozataldban részvevé alkalmazottainak
kompenzacidja az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kézzétételek standardban foglalt kompenzacio-
kategoridknak megfeleléen az alabbiak szerint alakult (a tablazat az adott évben Kkifizetett
Osszegeket tartalmazza):

2025. 2024.

eFt eFt

Rovid tavd munkavallaléi juttatasok 27.247 25.129
Végkielégitések - -
Részvényalapu juttatasok - -
Osszesen 27.247 25.129

A rovid tava vezet6i juttatdsokon belil 10 millié6 forint volt az Igazgatdtandcs tagjainak
targyidészakban jard tiszteletdij. Ez az 6sszeg megegyezik a megel6z6 év adataval. A Tarsasag 2025.

o

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com .
9
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Eves beszamol6 2025.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

aprilis 25-1 kozgytlésén a 7./2025. (IV.25) szamu Igazgatdtandacsi hatarozataval az Igazgatdtanacs
elnokének tiszteletdijat 195.000 forint/ho6 6sszegben, a tobbi igazgatotanacsi tag dijazasat 155.000
forint/hé 6sszegben allapitotta meg 2025. aprilis 26. napjatol kezd6d6en, azaz nem tortént valtozas
az el6z6 évi vezetOségi dijazashoz képest.

A Tarsasdag a miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal rendelkezik a vezérigazgato
személyében, aki munkavallaléként latja el a feladatait.

A tiszteletdijon kiviil egyéb hosszu tavu juttatas, részvény alapu kifizetés a vezetGség felé nem
tortént a targyiddszakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem. A Tarsasag nem tart nyilvan
nyugdijazashoz kapcsoléddan vallalt kotelezettségeket sem a jelenleg, sem a multban vezetGségi
poziciét betoltott személyek felé.

45. EGYEBINFORMACIOK
45.1. Targyévi eredmény felhaszndldsra, osztalék jovahagydsra vonatkozé javaslat

A Tarsasag targyévi adozott eredmény felhasznalasara, osztalék jovahagyasara vonatkozo,
Igazgatotandcs altal elfogadott, Kozgyilés elé terjesztett javaslata a kovetkez6:

LA Kozgyiilés - figyelembe véve az Igazgatdtandcs jelentését, az Audit Bizottsdg és a kényvvizsgdlo
véleményét - a Tdrsasdg Igazgatétandcsdnak 2025. évi jelentését elfogadja.

A Kézgyiilés - figyelembe véve az Igazgatotandcs beszdmoldjdt, az Audit Bizottsdg jelentését és a
kénywvizsgdloi jelentést - elfogadja a Tdrsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavdllalati) nem
konszolidadlt 2025. évi mérlegét, eredmény-kimutatdsdt, az elbterjesztéssel és a kényvvizsgdloi
jelentéssel egyezden 9.345.923 ezer forintos egymdssal eqyez6 eszkdz- és forrdsértékkel, valamint
3.860 ezer forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgyiilés - figyelembe véve az Igazgatotandcs beszdmoldjdt, az Audit Bizottsdg jelentését és a
kénywvizsgdldi jelentést - tudomdsul veszi és elfogadja a PannErgy Nyrt. csoport 2025. évi
gazddlkoddsdrdl sz616, EU IFRS-ek szerinti konszoliddlt beszdmoldjdat 27.257 millié forintos eszkoz- és
forrdsértékkel (mérleg-foésszeggel) és 1.936 millié forintos netté eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kézgyiilés elfogadja az Igazgatétandcs elbterjesztését, miszerint a Tdrsasdg adoézott eredményét
teljes egészében eredménytartalékba helyezi, igy a Tdrsasdg osztalékot nem fizet.”

45.2. Kényvvizsgdlatra vonatkozoé adatok

A 2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l vonatkozo rendelkezései alapjan a PannErgy Nyrt.
konyvvizsgalatra kotelezett, a Tarsasag EU IFRS-ek szerint elkészitett egyedi és konszolidalt
pénziigyi kimutatasait (beszamoldjat) is fiiggetlen konyvvizsgalo ellenérzi.

A konyvvizsgalatot a targyiddszakban a BLUE RIDGE AUDIT HUNGARY Kft. (cime: 1026 Budapest,
Sodras utca 5. 2. emelet 1., ad6szama: 13076858-2-41, cégjegyzékszam: 01-09-717568, MKVK:
004410) végzi, az alairé konyvvizsgaldé Merkel Gabor (kamarai tagsagi szama: 007363, cime: 1138
Budapest, Jakab Jozsef utca 21. 2. emelet 7.).

A konyvvizsgalo a targyévi lizleti évre vonatkozé konyvvizsgalataért 8.400 eFt dijat szamitott fel.
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45.3. A beszamolo készitéséért felelos személy

A PannErgy Nyrt. konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséeért, a
beszamolé elkészitéséért a PannErgy Nyrt. / PannErgy Csoport szamviteli vezet6jeként Ivanka
Jozsef, IFRS és Vallalkozasi szakteriileten regisztralt mérlegképes konyvel6 a felelGs
(igazolvanyszama: 168953, lakcime: 1163 Budapest, Bronz utca 31/A).

45.4. A Tdrsasdg tébbségi befolydssal rendelkezoéi tagjai

A PannErgy Nyrt. nyilvanosan miik6dé részvénytarsasag. Osszhangban az Uzleti jelentés 7.2. A
Tdarsasdg 5% feletti tulajdonosai 2025. december 31-i dllapot szerint fejezetének tartalmaval a
Tarsasagnak nincs tobbségi befolyassal, ezen beliil mindsitett tobbségi befolyassal rendelkez6
tagja, igy ilyen tag nevére, székhelyére, szavazatainak aranyara vonatkozo informaciék kézzététele
nem sziikséges.

45.5. A Tarsasdgban cégjogi képviseletét ellaté személyek

A Tarsasag felett a cégjogi képviseletet az Igazgatdtanacs tagjai gyakoroljak az alabbiak szerint, 6k
jogosultak az éves beszamolé alairasara:

Megbizas Alairasi

Név Beosztas Lakcim kezdete jog

Gyimoéthy Dénes IT tag, EInok 94501 Komarno, Medercska ul. 748/73.  2007.08.31.  6nallé

Gyiméthy Katalin T tag 8220 Balatonalmadi, Somfa utca 4. 2016.04.28. egyiittes

Juhasz Attila IT tag 2251 Tapiodszecs6, Rakoczi ut 6. 2007.08.31. egyiittes

Rencsar Kalman IT tag 6320 Solt, Posta utca 51. 2020.04.30. egyiittes

Briglovics Gabor IT tag 2483 Gardony, Barabas Miklés utca 10. 2021.04.16. egyiittes
Munkavallalo,

Jaksa Istvan 1222 Budapest, Nap utca 28-30. 2. ajté 2024.02.13. egyiittes

vezérigazgato

45.6. A Tarsasdg egyéb jelentéstételi kiotelezettségei

A PannErgy Nyrt, mint éves beszamoldjat IFRS-ek szerint 6sszeallité vallalkozé a 2000. évi C.
torvény a Szamvitelr6l jogszabaly 114/1. § (3) fejezetében szerepl6 ,Kormanyok részére fizetett
Osszegekrdl szo0l6 jelentés” készitésére nem kotelezett, mivel tevékenysége nem tartozik bele a
jogszabalyban hivatkozott Eurdpai Uni6é parlamenti és tanacsi iranyelvekben (1893/2006/EK és

2013/34/EU) definialt nyersanyag-kitermeld iparagban miikodé vallalkozas kategdriaba.

A Tarsasag a fent hivatkozott szamviteli torvény 114 /1. § (3) fejezete és az abban hivatkozott VI/B.
fejezete alapjan tarsasagiadé-informacidkat tartalmazoé jelentés elkészitésére kotelezett. Ezt a
jelentését a PannErgy Nyrt, mint a PannErgy Csoport legfels6bb szintli, a csoport 0sszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasait készit6 tarsasag elkésziti és az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamoléval kozzétételével és letétbe helyezésével egyidejiileg nyilvanossagra hozza.
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Eves beszamol6 2025.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

45.7. A Tarsasdg székhelye, internetes honlapjanak cime, elérhetdsége

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, 1112 Budapest, Boldizsar utca 2. (Budapest One
Irodahaz D. torony. 8. emelet) alatt taldlhato. A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasai, beszamol6ja a székhelyen megtekinthetd, illetve a Tarsasag honlapjan is elérhetd
(https://www.pannergy.com).

46. A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A beszamol6 fordulénapja utdn nem torténtek olyan 1ényeges események, jelentds folyamatok,
amelyek hatast gyakorolnanak a Tarsasag 2025-6s lzleti évére, az erre az idészakra vonatkoz6
beszamoldban szerepld eredmény és mérleg adatokra.

Az éves beszamol6 fordulénapja utdn tortént események hivatkozasat tartalmazza a tablazat, a
teljes informaci6 hozzaférhetd a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2026. marcius 17. | Rendkivili tajékoztatas Kozgy(lési meghivo

2026. marcius 1. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok, alaptSke

2026. februar 10. | Rendkivili tajékoztatas Vallalatcsoporton belili részesedés adas-vétel

2026. februdr 1. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok, alaptSke
2026. januar 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2026. januar 1. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok, alaptGke

47. AKOZZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2026. marcius 26-an hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételiiket.

Gyimothy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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A PannErgy Nyrt. EU IFRS szerint készitett

éves beszamolagja alapjan

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos egyedi beszamoldéja, az a vonatkozo
jogszabdlyok alapjan ZIP (azon beliil XHTML-XBRL)
formatumban elkészitett és kozzétett Konszolidalt
pénziigyi kimutatasokhoz keriil csatolasra. A mellékelt pdf
jelentés tartalmilag teljesen megegyezik a ZIP (azon beliil
XHTML-XBRL) formatumban publikalt Konszolidalt
pénzigyi kimutatasokhoz csatolt egyedi beszamold

Budapest, 2026. marcius 26.

tartalmaval.
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1. VEZETSI 6SSZEFOGLALO (PANNERGY CSOPORTRA VONATKOZOAN)

Tervet teljesitd, organikusan névekvd palyat mutaté konszolidalt EBITDA

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA teljesitményként 4.182 millié forintot tudott elérni a
targyidészakban, enyhén feliilteljesitve a 2025-re meghatarozott EBITDA terv tartomany 4.000 -
4.150 milli6 forintos célkitlizését. A 2025-re megfogalmazott terv k6zépértéke a 2024-es lizleti év
3.921 milli6 forintos EBITDA értékhez képest organikus névekedést képviselt, melyhez képest 3%
novekedést sikertlt elérni els6sorban a hatékony miikddésnek és a harmadik miskolci termelékut
targyid6szaki iizembehelyezésének kdszonheten.

A Tarsasag 2026. januar 15-én kozzétett, 2025. IV. negyedéves termelési jelentésében jelezte, hogy
az EBITDA terv tartomanyahoz képest, 4.150 - 4.200 millié forintos tartomanyba esé mérsékelt
tervtulteljesitést var. A targyid6szak konszolidalt EBITDA teljesitménye ezt igazolta.

A Tarsasag vezetése a 2026. iizleti évre vonatkozoan 4.300 - 4.450 millié forintos konszolidalt IFRS
szerinti EBITDA terv tartomanyt hataroz meg, melynek k6zépértéke a 2025-6s tizleti év 4.182 milli6
forintos eredményéhez képest 5% novekedést mutat. Ez a novekedés 6sszhangban van a Tarsasag
utobbi években végrehajtott, a meglévé projektek hatékonysag- és kapacitasnoveld, valamint
magasabb lizembiztonsagi szintet biztosité beruhazasaival. Ezeknek koszonhet6en a PannErgy
novekedését a meglévo lizleti tevékenység fejlesztése, bdvitése hajtja, az EBITDA javulas
egyértelmiien a miikodési hatékonysag és a bels6 novekedés eredménye.

Terveket és bazist meghaladé konszolidalt h6értékesités

A Tarsasag 2025. els6 honapjaiban mindenekel6tt a Miskolci Geotermikus Projekt 2024-ben
lemélyitett harmadik termelé kutjanak sikeres rendszerbe Aallitdsara fékuszalt. A miiszaki
integraci6 komplikacioktdl mentesen zajlott le, ennek és egyéb, a héértékesitést pozitivan
befolyasol6 miiszaki és hoépiaci korilményeknek koszonhetéen, a PannErgy 2025-ben a
bazisid6szakot és a terveket is meghaladé hébeadast ért el.

Atargyiddszakra jellemz6 id6jarasi és kapacitasi feltételrendszer alapjan a PannErgy Csoport 2025.
évi miikodésében elért konszolidalt héértékesitése 1.865 TJ, amely mennyiség mintegy 6%-kal
felilmulja az el6z6 év 1.767 T] konszolidalt héértékesitési adatat, valamint 5%-kal a tervekben
szerepl6 1.771 TJ értéket.

o

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com

74
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Uzleti jelentés

PannErgy Nyrt.
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
M

0 T
\’b{\\;& &0@% “5\{}\)5 .?.Q{\‘\\c, @‘é’\& \_\}{\\o‘: \@o% %&,.y‘*" y <e\me.* 5 &\gé &({\"é &,\(\oé
© c,"'Q'Q N &

2021 wm2022 ®m2023 m2024 ®m2025

Ertékesitett konszolidalt hémennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gyori, szentldrinci és berekfiirddi projektek dsszesitett értékesitett
hémennyiségét tartalmazza havi bontdsban

2021 2022 2023 2024 2025 2025 TERV
Januér 221966 197923 232 696 225521 241489
Februar 194 173 199 600 193 939 206 080 196 147
Marcius 211 762 209 267 211 365 214 659 233192
1. negyedév 627901 606 790 638 050 646 259 670 653 982
Aprilis 192053 207 861 192 834 159 116 154 333
Méjus 96333 78 637 92125 68 687 104 216
Junius 38 595 58 955 56 645 52745 52522
2. negyedév 326981 345 453 341 604 280 548 311071 287 272
Jalius 42919 56299 50385 47 662 52 654
Augusztus 43023 54838 50 659 47099 53336
Szeptember 53870 90033 53905 63 343 71946
3. negyedév 144 812 201170 154 949 163 104 177937 163 099
Oktéber 180427 179 453 133 450 209 679 231498
November 197872 224 871 208 031 224674 234939
December 221198 226 770 229190 242321 238 689
4. negyedév 599 497 631094 570 671 676 675 705 126 666 246
EvV OSSZESEN | 1699190 | 1784507 1705274 | 1766586 | 1864962 | 1770598

Ertékesitett tény és terv konszolidalt h6mennyiség GJ-ban
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eredmén

A targyid6szak gazdalkodasanak legf6bb adatai:

F6bb eredményadatok (milli6 forint)

Ertékesités arbevétele 8.748 8.140
Ertékesités kozvetlen koltségei -6.162 -6.137
Brutto fedezet 2.586 2.003
Brutto cash-flow 4.848 4.081
Brutto cash-flow hanyad 55% 51%
Igazgatdsi és altalanos koltségek -798 -702
Egyéb bevételek és raforditasok 71 542
Miikodési eredmény (EBIT) 1.859 1.843
EBITDA 4.182 3.921
EBITDA hanyad 48% 49%
Pénziigyi miiveletek eredménye -134 -356
Adozas elotti eredmény 1.725 1.487
Konszolidalt, targyiddszaki netté eredmény 1.707 1.405
1 torzsrészvényre jut6é eredmény (Higitott EPS) (forint) 121 93

A Tarsasag targyiddszaki konszolidalt arbevétele 8.748 millié forint, amely 608 millié
forinttal, 7%-kal meghaladja a bazis iddszaki értéket.

A konszolidalt arbevétel novekedés részben a magasabb energiakibocsatashoz és részben az
értékesitési egységarak novekedéséhez kapcsolodik.

A konszolidalt brutté fedezet jelentds, 29%-os novekedése 0Osszhangban van egyrészt az
el6bbiekben részletezett targyévi héértékesitési teljesitmény arbevételnoveld hatasaval, masrészt
azzal, hogy az értékesités kozvetlen koltségei csak mérsékelten kovették le az arbevétel valtozasat.
A h6termeléshez és hszallitdshoz sziikséges villamosenergia-koltségek a bazisid6szakhoz képest
18%-kal csokkentek.

A bazisidészakot 767 millié forinttal meghaladé 4.848 millié forintos brutté cash-flow
értéket 55% brutto6 cash-flow hanyaddal sikeriilt teljesiteni.

Az igazgatasi és altalanos koltségek 13%-kal 798 millid forintra novekedtek, 6sszhangban a
Tarsasag organikus novekedésével és a targyidészakra jellemzd inflacids és szektordlis arindex
kornyezettel.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege 71 milli6 forint nyereség, szemben az el6z6 év 542
milli6 forintos nyereségével.

Az el6z6 iddszakban jelentds értékét képviseltek azok az egyéb bevételt novels elhatarolasok,
amelyek a kiilonb6zé id6szakok tavhdtermeléshez kapcsolddo hatdsagi h6értékesitési drazdsanak
id6szaki hozzarendeléséhez kapcsolddtak. A targyid6szak végén ilyen jellegli tételek elszamolasara
az egyéb bevételek kozott mar nem Keriilt sor, mert az egyes elszamolasi id6szakok ko6zo6tt nem
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torténtek olyan jelent6s valtozasok az arampiacon, az inflaciés kornyezetben vagy egyéb
feltételekben, amelyek ilyen korrekcids tételek alkalmazasat indokoltak volna.

A Tarsasag a fentiek alapjan 1.859 milli6 forint 6sszegli miikodési eredményt ért el a
targyidészakban. A folyamatos hatékonysag-, kapacitas- és biztonsagnovel6 beruhazasi igényeknek
koszonhet6en a Tarsasag folyamatosan fejleszti targyi eszkoz parkjat, melyekhez (els6sorban)
kapcsolod6 targyiddszaki terv szerinti és terven feliili értékcsokkenési leirasok jellegii
elszamolasok 2.323 milli6 forint 0sszegben mertiltek fel non-cash jellegii raforditasként.

Ezzel korrigadlva a mi{ikodési eredményt a PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 4.182
millié forint lett 2025-ben, mely teljesitményt 48%-0os EBITDA hanyad mellett sikeriilt
elérni. Ez a bazisévi konszolidalt EBITDA teljesitményt 7%-kal mulja feliil.

A Tarsasag 134 milli6 forint pénziigyi veszteséget szenvedett el a targyidészakban, ami jelentésen
kedvezdbb a bazisidészak 356 millié forintos pénziigyi veszteségénél. A pozitiv valtozads oka
egyrészt a targyid6északi banki finanszirozasi tranzakciék soran realizalt arfolyamnyereséghez,
masrészt az id6szak végi atértékelések nem realizalt nyereségéhez kothet6. A Tarsasag a
targyidészak sordn 228 milli6 forint arfolyamnyereséget realizalt, illetve az idészak végi, nem
realizalt atértékelésekhez kapcsol6ddan 31 millié forint — nem végleges — pénziigyi veszteséget
szamolt el. Osszességében a realizalt és nem realizalt arfolyamvaltozasok 197 millié forint pénziigyi
eredményt okoztak.

A fenti operativ és pénziigyi folyamatok kévetkezményeként a Tarsasag 1.707 millid forint
konszolidalt netté nyereséget, mint adézott eredményt ért el 2025-ben, ami kozel 21%-kal
meghaladja a bazisid6szak 1.405 millié forintos konszolidalt nyereségét.

PannErqgy hatdésdgi tavhiotermeldi hodijai

A Tarsasag 2025. oktdber 1-tdl érvényes hatésagi tavhotermel6i hodij megallapitasai
kovették a 2024. oktéber 1-tdl elsé6 alkalommal bevezetett gyakorlatot. A korabbi, 2024.
oktdber 1. el6tti gyakorlattol eltéréen a hatilyos miniszteri rendelet nem csupan
hémennyiségre vonatkoz6 értékesitési hdédijban, hanem megbontva értékesitett
hémennyiségre vonatkoz6 értékesit6i hddijban és havonta érvényesitendd értékesitdi

alapdijban, azaz agy nevezett kételemii arazast alkalmazva allapitotta meg.

A Kkételemii hatdsagi arképzés pozitiv hatassal van a Tarsasag eredményességének
kiszamithatdésagara, tovabba a hatdsagi arral érintett h6kereslet valtozasanak hatasa (igy pl. az
id6jarasé, igy a klimavaltozdsé is) a Tarsasdg eredményességére minimalisra csokkent a
tavhészolgaltatd partnerek esetében.

A PannErgy Csoport tavhdtermel6i tarsasagaira a targyidGszakban és bazis id&szakban
megallapitott hatdsagi héarak részletei a Konszolidalt pénziigyi kimutatasok Uzleti és Vezetdségi
jelentésének 2.2. Hatdésdgi tdvhd értékesitési drak fejezetben szerepelnek részletesen.

A tdrgyidészakban iizembehelyezett, lezdrt jelentds projektek

Miskolci Geotermikus Projekt bévitése harmadik termel§ kuttal

A Miskolci Geotermikus Projektnél sor Keriilt a harmadik geotermikus termelé kut -
engedélyezési folyamattal 6sszhangban 1év6 - lizembehelyezésére 2025. januarjaban. A 3
milliard forintot meghalad6é CAPEX szint(i kapacitasbdvité beruhazasnak koszonhetden a miskolci
rendszer elvi hasznosithaté kapacitdsa 15%-20%-kal novekedhet, tovdbbd a miikodési
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folytonossaga jelentdésen javul a termeld kutak szamdnak névekedésével. Ennek oka, hogy a
harmadik termelé kuttal a gy6ri rendszerhez hasonléan megvalosul a tartalék kapacitas
rendelkezésre allas is, ezért meghibasodas esetén 7-12 napos id6igény(i kutszivattyu csere helyett,
par oras atkapcsolassal Gjra indulé - az eredetit jelentésen megkozelité kapacitdsi - hétermelés
jon létre a meghibasodas kijavitasanak id6szakara.

7

Ezek a pozitiv valtozasok a 2025. évi konszolidalt hoértékesitési és EBITDA teljesitményben
mar szinte teljes egészében jelentkeztek.

A Tarsasag eredményességére gyakorolt pozitiv hatason tul fontos kiemelni, hogy a
kialakult zold tartalékrendszer fiiggetlen a fosszilis energiaforrasoktél, amely a
magyarorszagi geotermikus rendszerek esetében, ez idaig csak a szintén PannErgy
tulajdonban 1évé Gyori Geotermikus rendszerben valésult meg.

Budapest kérnyéki projekt

A Budapest kozelében létesitendd geotermikus projekthez kapcsoléddan a Tarsasag korabban
szerzett kutatasi engedélye a targyid6szakban visszavonasra kertilt a kutatasi id6szak lejarta miatt.
Emellett egyes banyaszati targyu rendeletek moédositasa tortént, amellyel a teljes budapesti
geotermikus termalforras kornyezet zarolas ala keriilt, igy a Tarsasag geotermikus projektjének
célzonajat zart teriiletnek mindsiilé térrészként jelolte ki. A Tarsasag az engedély visszavonasa
ellenére, mérlegelni fogja a jogszabalyi, szakmai és lizleti lehet6ségeket, melyek eredményét
figyelembevéve fog tudni donteni egy Budapest kozelében létesitends esetleges geotermikus
projekt kezdeményezésérol.

A projekt engedélyeinek visszavonasaval O6sszhangban, a vonatkozd szamviteli irdnyelvekre
tekintettel a Budapest kornyéki projekt eddig felmeriilt, el6késziiletekhez, engedélyezésekhez
kapcsol6do, 57 millié forint érték(i befejezetlen beruhdzis a targyidészakban terven feliili
értékcsokkenésként leirasra keriilt. A kapcsolodé raforditas az egyéb raforditasok kozott keriil
bemutatasra.

Sajat részvény visszavasarlasi programok, alaptéke leszallitas

2025. december 31-én 2.593.365 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag
birtokaban, amely 324.255 darabbal kevesebb, mint a 2024. december 31-i sajat részvény
allomany. A targyid6szaki csokkenést 2.000.000 darab sajat részvény bevonasa, illetve a
targyidészakban tortént 1.675.745 darab sajat részvény visszavasarlas egyiittes kovetkezménye.
Ez utébbira az Uzleti jelentés 9. Osztalék fizetés, sajdt részvény vdsdrlds fejezetében részletezett,
MVM Energetika Zrt-vel kotott részvény adasvételi szerz6dések keretében kertilt sor.

A PannErgy részvények targyid6szak végi zar6 arfolyama 1.910 forint volt, amely 22%-Kkal
meghaladta a 2024. december 31-i zar¢ arfolyamot.

A Budapesti Ertékt6zsde megbizasabdl a PannErgy Nyrt. elemzését az OTP Bank Nyrt. elemzdje
végzi. Minden egyes bejelentéskor frissiti a modelljét és ezzel egyiitt a 12 hénapos célarfolyamat.

A legfrissebb, 2026. januar 20-an publikalt elemzésében az OTP a PannErgy részvényre vonatkozd
célarat a korabbi, 2025. oktober 16-i elemzésében szerepl6 2.322 forintrdl 2.521 forintra emelte,
29%-os felértékelési potencialt jelezve.

o
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2. A PANNERGY NYRT., MINT EGYEDI TARSASAG 2025. EVI EREDMENYE,
GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban) 2024. év
Ertékesités arbevétele 81.302 77.617
Ertékesités kozvetlen koltségei -54.757 -64.735
Brutto fedezet 26.545 12.882
Brutto cash-flow 26.545 24.851
Igazgatasi és altalanos koltségek -318.167 -269.894
Egyéb bevételek 10.491 605
Egyéb raforditasok -28.738 -21.680
Miikodési eredmény (EBIT) -309.869 -278.087
EBITDA -278.989 -243.667
Pénziigyi miiveletek eredménye 313.944 442.192
Adézas el6tti eredmény 4.075 164.105
Tdrgyévi netté eredmény (adézott eredmény) 3.860 148.041
Sajdt téke ardnyos nyereség, % (ROE) 0,05 1,57
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 4,74 190,73
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 0,24 9,23

A higitott, egy részvényre jutd nyereség 0,24 forint, az el6z6 id6szakhoz hasonldéan nincs eltérés a
higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal, mivel a targyid6szak végén nincs nyitott
részvényopcios program, le nem hivott részvényekkel.

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozo
eredményt és az adott id6szakra vonatkozod, a PannErgy Nyrt, mint egyedi tarsasag tulajdonat
képez6 visszavasarolt sajat részvénnyel csokkentett részvény id6tényezo6vel silyozott darabszam
hanyadosat hasznalta.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasdg 2025. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:

A PannErgy Nyrt. 81.302 ezer forint arbevételt ért el 2025. évben, amely a 2024. év 77.617 ezer
forintos értékéhez képest 5 %-os novekedést jelent.

Az arbevétel donto része a debreceni ingatlanok kapcsan elmeriilé bérl6i energiafogyasztasok és
egyéb, ,kozvetitett szolgaltatas” jellegli koltségek tovabbszamlazasanak bevétele, mig kisebb
hanyada bérleti dij.

A targyid6szakban a bérleti dij bevétel 30.708 ezer forint, amely 6%-kal tobb, mint az el6z6 évben
kimutatott 29.047 ezer forintos bevétel adat. Ezek a bérleti dij bevételek a debreceni ingatlanokra
vonatkozo6an kotott bérleti szerzédésekbol szarmaznak.

A Tarsasag holding iranyitashoz kapcsol6dé koltségei 18%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest,
targyidészaki értékiik 318.167 ezer forint. Ez a novekedés 6sszhangban van a Tarsasag altal

.

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.  +36 1 323-2383 » e-mail: pannergy@pannergy.com

79
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes » +36 1 323-2383



Uzleti jelentés

PannErgy Nyrt.

iranyitott Csoport organikus névekedésével. A kozvetett koltségeken beliill minden koltség
kategoériaban novekedés tortént.

A fentiek alapjan a Tarsasag a targyiddszakban -309.869 ezer forint miikddési eredményt, valamint
-278.989 ezer forint EBITDA-t mutat ki, mivel a f6tevékenységét jelent6 vagyonkezeléshez, holding
irdnyitashoz kapcsol6do, kapcsolt félnek nydjtott kolcsonokbol eredd kamat bevételek a pénziigyi
miiveletek bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A targyidészakban a Tarsasag 392.204 ezer forint kamatbevételt realizalt a vagyonkezelés, holding
irdnyitasi tevékenysége sordn, szemben az el6z6 évi 463.564 ezer forint kamatbevétellel szemben.
Ez a kamatbevétel dontéen a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-vel szemben fennalld
tulajdonosi kélcsonokhoz kapcsolédéan meriilt fel.

A jelent6s kamatbevételnek koszonhetéen a pénziigyi miiveletek eredménye 313.944 ezer forint
lett a targyid6szakban.

A fentiekben részletezett indokok mentén, 215 ezer forint nyereség adoé raforditast
kovetden a Tarsasag a targyid6szakban 3.860 ezer forint targyévi nett6 eredményt realizalt.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban) 2025. év 2024. év
Befektetett eszkdzok 8.541.436 9.527.739
Forgobeszkozok dsszesen 806.909 481.857

Ezen beliil Pénzeszk6zok 11.545 29.116
Eszk6zok 6sszesen 9.348.345 10.009.596
Sajat toke dsszesen 8.345.923 9.410.210

A targyidGszakban a befektetett eszk6zok csokkenését a kapcsolt félnek nyujtott kolcsonok
torlesztése okozta, mig a forgdeszkozok allomanyanak jelentés novekedése szintén ezekkel a
kapcsolt félnek nydjtott kolcsonokkel érintett. A kolcsonokhoéz kapcsolédd kamatkovetelés
elhatarolasok novelték a Tarsasag egyéb koveteléseit az id6szak végén.

A targyid6észak végén a PannErgy Nyrt. halasztott add megtériilés szamitasai alapjan 54 ezer forint
halasztott adékovetelés keriil bemutatasra. A targyid6szakban -672 eFt, azaz eredményt novel6
adoraforditas elszamolasat kovetden fordult at az el6z6 évi 618 ezer forint halasztott
addkotelezettségbdl addkovetelésbe a Tarsasag halasztott ado pozicidja.

A Tarsasag sajat tékéje a bazishoz képest 11%-kal csékkent, ez els6sorban a targyiddszaki részvény
bevonasnak, tékeleszallitasnak, illetve a targyidészakban tortént sajat részvények sajat tokét
csokkentd hatasanak tulajdonithato.

A Tarsasag a targyid6szak végén nem rendelkezett banki hitellel. A révid lejarata hitelként
kimutatott 294 ezer forint 6sszeg az id6szak végén negativ egyenlegii folyészamlakhoz kapcsolodik.

F6bb mutatok 2025. év 2024. év

Jovedelmez6ségi mutatok
Eszkozaranyos nyereség, % (ROA) 0,04 1,48

.
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Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) 0,05 1,57
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 4,75 190,73
Vagyoni helyzet mutatéi

Befektetett eszk6zok ardnya, % 91,37 95,19
Sajat téke aranya, % 89,28 94,01
Eladésodottsag mértéke, % 12,01 6,37
Pénziigyi mutatok

Likviditasi mutato 573,7 477,80
Likviditasi gyorsrata 573,7 477,80
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 0,24 9,23

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Nyrt. fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett Tarsasag,
Prémium kategoriaba tartozo részvény kibocsatd, a PannErgy Csoport irdnyitasa, amely csoport f6
tevékenysége Eurdpa egyik legjelent6sebb hévizi aktivitdsdnak, azon belil is a meguajuld
geotermikus energidnak az energetikai céli hasznositasa, Kkitermelése és értékesitése. A
geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsolédéan a Tarsasag Miskolcon, Gyérben,
Szentlérincen és Berekflirddn folytat termel6tevékenységet.

A PannErgy Nyrt. 2025. december 31-én 2 f6 munkavallaloval rendelkezik, a vezérigazgatd
munkaviszonyban latja el feladatait. A vezérigazgaton kivilli vezet6i tisztségvisel6i, az
igazgatotanacs tagjai nem munkaviszony keretében végzik tevékenységiiket.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar u. 2. alatt talalhato.

3.2. Ingatlanok hasznositdasa

A targyidészak végén a fétevékenységet jelentd geotermikus hoétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kiviil a Tarsasdg Debrecen teriiletén rendelkezik a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kbol szarmazé ipari/kereskedelmi ingatlanokkal, irodakkal. A PannErgy
Nyrt. Debrecenben talalhaté, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hdtermeléshez és
értékesitéshez kozvetleniil és kozvetve sem kapcsolddoé ipari ingatlanokat a befektetési célu
ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket bérbeadassal szandékozik hasznositani. Ezek az
ingatlanok a targyiddszak végén 76.501 ezer forint értékben, mint amortizaciéval csokkentett
bekertilési értéken szerepelnek a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban. Valos
értékiik 117.000 ezer forint az id6szak végén.

4. A PANNERGY NYRT. 2025. EVI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK

A Tarsasdg, mint a PannErgy Csoport anyavallalata 2025. évi f6 célja a holding irdnyitasi
tevékenységéhez, mint f6 tevékenységéhez kapcsoléddan a h6termelés novekedés elérése és ehhez
kapcsolddoan, az el6zetesen megfogalmazott csoport szintii brutt6 fedezet, cash-flow és EBITDA
javulas elérése volt. A PannErgy Csoport a 2025-0s iizleti évében is sikerrel teljesitette a
egyes projekthelyszineken a kapacitasok id6jarasi viszonyokhoz illeszkedd hatékony
kihaszndalasara és az ezt legjobban tdmogatd tizemallapot dinamikus kivalasztasara iranyul.

o
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A PannErgy Csoport 2025 éves miikodésében elért konszolidalt héértékesités 1.865 TJ,
amely mennyiség 6%-kal feliilmilja a bazis idészak 1.767 T] teljesitményét és 5%-Kkal
meghaladja a targyidészakra megfogalmazott 1.771 T] tervet.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 4.182 milli6 forintot ért el, 6sszhangban a 2026.
januar 15-an kozzétett 2025. IV. negyedévi termelési jelentésben szereplé 2025-6s EBITDA
tartomany varakozassal, amely az EBITDA terv tartomanyhoz képest, 4.150 - 4.200 millié forintos
tartomanyba es6 mérsékelt talteljesitést var a kordbbiakban prognosztizalt 4.000 - 4.150 millié
forintos terv tartomanyhoz képest. Ez a targyévi konszolidalt EBITDA érték 7%-kal meghaladja a
bazisid6szak 3.921 millié forintos EBITDA értékét, 48%-os EBITDA hanyad mellett.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag 2025. évi f6 célja a csoportszintii, fent részletezett
célokon til a nyereséges gazdalkodas volt. Ehhez a Tarsasagnal a feltételek az el6z6 évhez
hasonldan ezuttal is adottak voltak, a targyévi netté eredmény 3.860 ezer forint, amely elmarad a
bazisid6szak 148.041 ezer forintos eredményétdl. ugyanakkor biztositja a stabil, pénziigyileg
eredményes miikodést.

5. A TARSASAG STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

A PannErgy Csoport - mint a térség meghatdrozé, geotermikus hét hasznosité tarsasaga -
stratégidjanak kozéppontjdban szerepel, hogy Kkoérnyezetbarat, magas Ulizembiztonsagu
szolgaltatasaival jelentds szerepet vallaljon a klimavaltozas megakadalyozasaban, kornyezetkiméls
beruhazasaival jelent6sen csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegii kiadasok. A PannErgy
Nyrt. tiszta és megujul6 energetikai megoldasokkal a jovot épiti, generacioknak ad lehetdséget az
értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatésdg elveinek érvényesitése mentén. A
Tarsasag célként tlizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezet6 szerepet
toltson be a kdzép-kelet-eurdpai régioban, amellyel gazdasagi és fenntarthat6sagi szempontbdl is

jelent6s okologiai értéket képvisel most és a jovoben egyarant.

5.1. ESG Menedzsment, ESG jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkiviil fontos informaci6, hogy tevékenysége milyen befolyassal,
hatassal van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a vonatkozo
jogszabalyi el6irasokban szereplé hatarid6ket megel6zve, 2021-ben kibocsatotta els6 ESG
jelentését. Ezt kovetéen a 2022-es ESG jelentés és jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok
kozzétételével egyidejlileg a 2023-as évre vonatkozé ESG jelentés (,,Fenntarthatésdg menedzsment
és Kornyezetvédelmi, Tdrsadalmi és Tdrsasdgirdnyitdsi (ESG) Teljesitmény-dsszefoglalo jelentés”) is
kibocsatasra kertil.

Ezeket a nem pénziigyi jelentéseket a PannErgy a vilagszinten egyik legismertebb ESG szabvany, a
GRI Global Reporting Initiative eldirasainak, ezen beliill is a GRI Universal Standards 2021
standardoknak megfelel6en késziti el. Az elkésziilt ESG jelentéseket, igy a 2025-re, mint
targyidészakra vonatkozd ESG jelentés szabvanyok szerinti teljeskoriiség vizsgalatat a GRI Global
Reporting Initiative elvégzi, visszaigazolja.

Az ESG jelentésekben a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 adatokon tul, a PannErgy
Csoport targyid6szaki miikodésének kornyezeti, tdrsadalmi hatasai is részletesen bemutatasra
kerill, a Tarsasag fenntarthatésdgra és kornyezetvédelemre vonatkozé stratégidjanak és
cselekvéseinek bemutatdsa mellett. Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal egy idében
kibocsatasra kertiil6 ESG jelentés azt a célt szolgalja, hogy a befektetdk, piaci szerepl6k ezeket az
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informaciékat részletesebben megismerhessék, ennek érdekében a Tarsasdg mélyebb,
informativabb kozzétételeket eszk6zol, a klimavaltozast, klimakockazatot, a fenntarthat6 fejlédést
fékuszba allitva.

A Tarsasag megujuld energia termel6ként, jelent6s karbon megtakaritoként komoly lehet6ségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénziigyi szempontokat is
azonosit, amelyek lényeges hatassal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, 1j, nem
pénziigyi jellegli kockazatokat is felmérve és bemutatva.

A 2000. évi C. Torvény a Szamvitelrdl jogszabaly fenntarthatésagi jelentés készitésére
vonatkozod eldirasait a PannErgy Nyrt. a 177. § eldirasaival 6sszhangban el6szér a 2026.
évben indulé iizleti évre vonatkozéan fogja alkalmazni, mint mikrogazdalkodénak nem
mindsiilé olyan vallalkoz6, amelynek atruhdzhaté értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség
valamely allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak. A Tarsasag a fenntarthatosagi
jelentés készitésére vonatkozd kotelezettségek kapcsan figyelembe fogja venni az erre

vonatkozod varhaté, unids iranyelveken alapulé jogszabalyvaltozasokat is.

5.2. PannkErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsanak szolgdlatdban,
karbonmegtakaritds jellegii miikédés

Az 5.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek k6zott a PannErgy Csoport iiveghazhatasu
gazok kibocsatdsanak megtakaritasi egyenlege is szerepel.

A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapi megujulé energiatermelés,
ezért a Tarsasag esetében karosanyag kibocsatas helyett karosanyag kibocsatasi megtakaritas van
jelen.

A Tarsasag Aaltalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabdél kulcsfontossagu
mutatoként a kidrosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definidlta: A
karosanyag éves megtakaritds mennyisége az a tonnaban kifejezett mennyiség, amely kdrosanyag
kibocsatas a Tarsasag az adott ilizleti id6szakban a zoldenergia termelési fétevékenységének
koszonhet6en a Tarsasag kozvetlen és kozvetett h6atvevd partnereinél megtakaritasra kertlt. A
karosanyag megtakaritasi rata az az aranyszam, amely Kkifejezi, hogy a megtermelt geotermikus
energia el6allitasa és értékesitése soran felhasznalt energia tiveghazhatasu gaz kibocsatasa hogyan
aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a megtermelt energiamennyiség a régiora jellemz6 alternativ
fosszilis energiaforrasbdl keriilt volna eléallitasra.

A PannErgy konszolidalt iiveghazhatasi gaz karosanyag megtakaritasi rataja 2025-ben 64%
volt, azaz a fosszilis energiaval torténé karosanyag kibocsatashoz képest tovabbra is
megkozelitdleg 2/3 egységet megtakaritott kornyezetvédelmi szempontbdl a
targyidészakban.

A Tarsasag becslése szerint 2025-ben 69 ezer tonna CO; egyenértékes UHG Kkibocsatast
valtott ki (takaritott meg) 6sszességében. A projektek miikédésének kezdete 6ta, a kumulalt
megtakaritas mar 700.000 tonna felett jarhat. A karosanyag megtakaritasi rata szamitasakor a
Csoport karosanyag kibocsatdsaként a geotermikus hdtermelés elektromos &aramigényéhez
kapcsol6do CO; terhelést (Scope 2), valamint az adminisztrativ kozponti és projektszint(, telephelyi
miikodéshez kapcsol6dé karosanyag kibocsatast (Scope 1) vette figyelembe.
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6. A PANNERGY NYRT. LEANYVALLALATAI

s

6.1. A PannErgy Nyrt. leanyvdllalatai, részesedés, konszoliddciéba térténé bevonds
ardnyai

Torzstoke Tulajdoni Szavazati Konszolidaciéba
(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas aranya

PannErgy leanyvallalatok

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. 2.072,70 100,00 - 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 - 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 - 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kift. 5,00 - 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 - 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 - 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 - 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 - 100,00 100,00

6.2. Konszoliddcioba bevont lednyvdllalatok tdargyidészaki adatai (millié forintban)

PannErgy leanyvallalatok St?ijli: ]efgr]::tt Arbevétel ergéire;téiny ef:f;‘;:y o

PannErgy Nyrt. 8.346 320 81 -310 4 1
Ei‘g;iﬁyk%‘;‘t’.termlkus 3.260 2.073 92 182 14 6
Arrabona Koncesszids Kft. 3.708 6 3.630 433 414 2
DD Energy Kft. 3.122 3 3.132 689 651 2
DoverDrill Kft. 985 86 172 -26 5 1
Miskolc Geotermia Kft. 737 5 2.112 494 292 5
Kuala Kft. 1.089 3 2.420 601 482 1
Szentl6rinci Geotermia Kft. 48 5 97 34 18 -
Berekfiird6 Energia Kft. 689 3 119 50 89 -
Geo2Business Kift. 9 3 52 35 1 -
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7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI
7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi struktirdja 2025. december 31-i dllapotnak megfelel6en

Teljes alaptoke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kor megnevezése 2025.12.31.

Belf6ldi intézményi 34,08 40,67 6.133.935 41,28 49,27 6.605.089
Kilf6ldi intézményi 9,39 11,21 1.690.867 9,96 11,88 1.593.506
Belfoldi maganszemély 28,94 34,55 5.209.879 30,22 36,07 4.835.158
Kiilféldi maganszemély 0,33 0,39 58.885 0,38 0,45 60.256
Munkavallalék, 1,72 2,05  309.505 193 231 309.505
vezetd tisztségvisel6k

Sajat tulajdon 16,21 0,00 2.917.620 16,21 0,0 2.593.365
Allamhdztartashoz 931 11,11 1675745 00 00 0
tartozo6 tulajdonos

Nemzetkozi - - -

fejlesztési intézmények

Egyéb 0,02 0,02 3.564 0,02 0,02 3.121
Osszesen 100,00 100,00 18.000.000 100,00 100,00 16.000.000

7.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai 2025. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség Részesedés  Befolyas

Befektetdi besorolas

(db) (%) (%)
Juhdsz Bertalan — Juhdsz Attila - Gazdasagi
(Beniji Invest Kft. /FCI Kompozit Kft.) Belfoldi Tarsasag 3.186.010 19,91 23,76
Rencsar Kalman (Soltat Kft.) Belfoldi Gazdasdgi 1.903.741 11,9 14,2
Tarsasag

Yy d

7.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban lévé részvény mennyiségeinek alakuldsa
targyévben

A PannErgy Nyrt. sajat tulajdonban 1év6 részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2025.01.01. 2025.06.30. 2025.12.31.

Sajat részvények 1.982.417 2.002.417 682.417

e
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7.1. A Tdrsasdg vezeté dlldsu személyei

A Tarsasag vezet6 allasu személyeit a Vezérigazgaté és az Igazgatétanacs tagjai alkotjak. Az
Igazgatotanacs tagjai és a tulajdonukban lévé részvények adatai 2025. december 31-i allapot

szerint:

AL AR l\;iziggtzs vége/ mel\gdsz%ﬁbrizzz tulaﬁiecfr?z?irkl)})l
Gyimothy Dénes Tag, Elnok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Jaksa Istvan Vezérigazgatd 2022.12.13. hatdrozatlan ideig 2.505
Gyiméthy Katalin ~ Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatarozatlan ideig

Részvénytulajdon (db) 6sszesen 309.505

A Tarsasdg a miikodését befolyasolé (stratégiai) alkalmazottja a vezérigazgatd, aki
munkavallaloként latja el a feladatait.

A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamoléjat és lizleti jelentését Gyimothy
Dénes az Igazgatétanacs elndke irja ala.

A szamviteli torvény 95/A. § és 95/B. § paragrafusaiban el6irt informacidk, szabalyok a PannErgy
Nyrt. Alapszabalydban szerepelnek. A Tarsasag Alapszabalya hatarozza meg a vezetd
tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly mddositasara vonatkozé
szabalyokat. Az Alapszabaly alapjan a Tarsasag legfébb szerve a kozgylilés, amely a részvényesek
Osszességébdl all. A kozgytilés kizardlagos hataskorébe tartozik tobbek kozott - ha a Ptk,, illetve
annak felhatalmazasa alapjan az Alapszabaly ettdl eltéréen nem rendelkezik -

- azalapszabaly megallapitdsa és mddositasa,

- a Tarsasag Igazgatdtanacsanak tagjainak megvalasztasa, visszahivasa, valamint dijazasuk
megallapitasa,

- dontés az Igazgatdtanacs tagjai el6zd lizleti évben végzett munkajanak értékelésérol, és a
résziikre megadhat6 felmentvényrdl,

- dontés az alaptdke 1j részvények forgalomba hozatalaval, vagy az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd felemelésér6l - a kozgylilés altal az Igazgatétanacs részére adott
felhatalmazason alapul6, 4j részvények forgalomba-hozataldval vagy az alaptékén feliili
vagyon terhére torténd alaptéke-emelés kivételével,

- dontés a sajat részvények - a kozgytilés vagy a Ptk. altal az Igazgatdtanacs részére adott
felhatalmazas alapjan tortén6 megszerzése kivételével - megszerzésérol, tovabba a sajat
részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogadasardl,

- az alapt6ke leszallitasarol, ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik.

A Tarsasagnal igazgatdsag és feliigyelObizottsag helyett egységes iranyitasi rendszert megvalosito
Igazgatétandcs miikodik, amely elldtja az igazgatosag és a felligyel6bizottsdg torvényben
meghatarozott feladatait. Az Igazgatétandcs az igazgatosagi feladatok ellatdsa keretében
meghatarozza a Tarsasag stratégiai iranyelveit, feliigyeli a menedzsment miikodését. Az
Igazgatotanacs részletes feladatairdl a konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasokkal egyidejlileg
kibocsatott Felelds Tarsasagiranyitasi jelentés tartalmaz bévebb informacidkat.

.
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A Térsasag az lgyviteli, igyvezetd és felligyeld testiiletei esetében torekszik az életkori, nemi,
tanulmanyi és szakmai hattérrel kapcsolatos szempontokat figyelembe venni a testiiletek tagjainak
kialakitasandl, a sokszinliség elvének megfelelGen.

8. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Tarsasag 2025-ben az atlagos statisztikai allomanyi 1étszamot tekintve 2 f6 munkavallaléval
rendelkezett, szemben az el6z6 évvel, ahol 1 f6 munkavallaloval rendelkezett. Mindkét id6szakban
az igazgatdtanacsi tagok részére fizetett tiszteletdijak és kapcsolddo jarulékok alapjan szerepelnek
személyi jellegli koltségként a Tarsasag beszamoldjaban.

9. OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag Kozgytilése 2025. aprilis 25-én 2/2025. (IV.25.) szam hatarozataval - figyelembe véve
az Igazgatétanacs jelentését, az Audit Bizottsag és a konyvvizsgalé véleményét - elfogadta a
Tarsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2024. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az elGterjesztéssel és a konyvvizsgaléi jelentéssel egyezéen 10.009.596
ezer forintos egymassal egyez6 eszkdz- és forrasértékkel, valamint 148.041 ezer forintos ad6zott
eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezt kovet6en szintén elfogadasra keriilt a PannErgy Nyrt. csoport
2024. évi gazdalkodasarol szold, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamol6ja 28.683 millié
forintos eszkoz és forrasértékkel (mérleg-féosszeggel) és 1.405 milli6 forintos netté eredménnyel,
azaz nyereséggel.

A Kozgylilés a konszolidalt és egyedi beszamoldk elfogadasat kovetéen a 3/2025. (IV.25.) szamu
kozgylilési hatarozataval elfogadta az Igazgatétanacs arra vonatkozé elGterjesztését, amely szerint
osztalékfizetésre nem kertilt sor 2024-es év vonatkozasaban.

A dontést megel6zben az Igazgatotanacs mérlegelte a 2025-0s év varhat6 beruhazasi lehetdségeit
és igényeit, a biztonsagos és prudens miikodéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes
eszkozszint sziikségességét. A vizsgalat alapjan a pénziigyi és miikodési stabilitds fenntartasa
érdekében osztalékfizetésre vonatkoz6 dontés helyett az addzott eredmény teljes egészében

Y4

eredménytartalékba torténé atvezetésére vonatkozo dontés sziiletett.

Sajdt részvény visszavdsdrldsi programok:

2025. december 31-én 682.417 darab PannErgy sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
1.300.000 darabbal kevesebb, mint a 2024. december 31-i 1.982.417 sajat részvény allomany. A
csokkenés a targyiddszakban tortént tékeleszallitas soran végrehajtott sajat részvény bevonasok
és a targyid6szakban megvalodsult sajat részvény beszerzések egyiittes hatasat mutatja.

Tarsasag 2025. marcius 31-én kozzétette a PannErgy Nyrt. és 100%-os leanyvallalata a PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt., valamint az MVM Energetika Zrt. altal megkotott részvény adasvételi
szerz6dés fobb feltételeit, amely ligylet keretében a Tarsasag részvényenként 1.512 forintos aron
megvasarolta az MVM Energetika Zrt. PannErgy-ben fennall6 részesedését, dsszesen 1.675.745
darab tOrzsrészvényt. Az iligylet els6 szakasza - 975.745 darab PannErgy torzsrészvény
megvasarlasaval - 2025. marcius 31-én valdsult meg, ahol a vevd a Tarsasag leanyvallalata a
PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. volt. Az ligylet masodik szakaszara, a fennmaradé 700.000
darab részvény megvasarlasara - a szerz6doé felek altal meghatarozott el6feltételek teljesiilését

kovetGen - a 2025. szeptember 4-én Keriilt sor, itt a PannErgy Nyrt. volt a vasarlé.
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A Térsasag kozgytilése 2025. aprilis 25-én, a 8./2025. (IV.25.) szamu kozgy(ilési hatarozataval
elfogadta, hogy a Tarsasag 360.000.000 forint 6sszegli alapt6kéje — a Tarsasag sajat tékéje mas
elemének novelése céljabol - 40.000.000 forinttal, 320.000.000 forintra leszallitasra keriiljon. Az
alaptéke 320 milli6 forintra torténd leszallitdsa sordn 2.000.000 darab sajat részvény Kkeriilt
bevonasra. A tékeszallitast az illetékes cégbirdsag 2025. julius 27-én jegyezte be. A részvény
bevonasra 2025. julius 27-én keriilt sor, 1.530 forintos zar¢ arfolyamnak megfelel6en, igy 6sszesen
3.060 milli6 forint 6sszegben kertilt sor részvény kivezetésre.

A PannErgy részvény t6ézsdei zar6 arfolyama a targyid6szak végén 1.910 forint volt, szemben a
bazisid6szak utolsé napjara vonatkozé 1.560 forintos t6zsdei zard arfolyammal, azaz a
targyidészak utols6 napjan az arfolyam 22,4%-kal meghaladta az el6z6 év végi zar¢ arfolyamot

A targyid6északban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program

A PannErgy Nyrt. 2024. 3prilis 30. napjan megtartott, a 2023. tlizleti évet lezaré éves rendes
Kozgytilésén, a 9./2024. (IV.30.) sz. kozgyiilési hatarozataval a Kozgyiilés felhatalmazta az
Igazgatotanacsot legfeljebb 1 500 milli6 forint értékben sajat részvény vasarlasara, részvényenként
legalabb 1 forintos és legfeljebb 1 997 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt,
hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja meg. A felhatalmazas 2024. majus 2-val
kezd6d6 és 2025. aprilis 17-ig terjed6 id6szakra sz6l, kizarolag tézsdei forgalomban vonatkozo
részvényszerzésre. A vasarlasi ar a mindenkori t6zsdei kereskedési ajanlatok szerinti aktualis piaci
arral egyezik meg és a kozgytilési hatarozat értelmében részvényenként nem haladhatja meg az
1 997 forintot.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében a PannErgy Nyrt. nem szerzett be
sajat részvényt, ugyanakkor a Tarsasag 100%-os leanyvallalata, a PannErgy Geotermikus
Erémiivek Zrt. 2025. marcius 31. napjan 975.745 darab sajat részvényt vasarolt a Budapesti
Ertékt6zsdén fix (LIS) tigylet keretében.

A targyidészakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program

A PannErgy Nyrt. 2025. aprilis 25. napjan megtartott, a 2024. lzleti évet lezaré éves rendes
Kozgytilésén, a 9./2025. (IV.25.) sz. kozgyiilési hatarozataval a Kozgyiilés felhatalmazta az
Igazgatotanacsot legfeljebb 1 500 milli6 forint értékben sajat részvény vasarlasara, részvényenként
legalabb 1 forintos és legfeljebb 2 072 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt,
hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se haladja meg. A felhatalmazas 2025. aprilis 28-val
kezd6d6 és 2026. aprilis 10-ig terjed6 idészakra szol. A részvényeket tézsdei és tézsdén kiviili
uigyleg keretében is meg lehet szerezni. A vasarlasi ar a mindenkori t6zsdei kereskedési ajanlatok
szerinti aktudlis piaci arral egyezik meg és a kozgytilési hatarozat értelmében részvényenként nem
haladhatja meg az 2 072 forintot.

Ennek az aktualis sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében, a Tarsasag 2025.
szeptember 4. napjan 700.000 darab sajat részvényt vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdén fix (LIS)
tigylet keretében.

A fent részletezett programok keretében 2025. évben 0Osszesen 1.675.745 darab sajat részvény
visszavasarlasara kertilt sor.

o
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10. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A PannErgy Nyrt. f6bb kockédzatai az alabbiakban a kiegészit6 melléklet 40. Pénziigyi
kockdzatkezelés fejezetében kertilnek kifejtésre.

A Tarsasag varhat6 fejlédésére vonatkozé informacidk az Uzleti jelentés 1. Vezetdi dsszefoglald,
illetve 5. A Tdrsasdg stratégidja, kornyezetvédelmi célok fejezetekben keriilnek részletezésre, a
kovetkez6 id6szakok varhaté pénziigyi eredményeire, beruhazasi aktivitdsara és fenntarthatdsagi
tevékenységére, fejlddésére vonatkozodan. Az ezeket befolyasold gazdasagi kornyezeti hatasokat a
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 42.11. A tdrgyidészak makrookondmiai kérnyezetének
bemutatdsa fejezetében részletezett, kovetkezd id6szakokra prognosztizalt GDP, inflaciés kornyezet
és kamatkornyezet alakulas fogja befolyasolni.

11. NYILVANOSSAG

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek koézott rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nyujtott publikaciok, nyilvanos informaciék
jelent6sen segithetik a Tarsasag miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését,
igy azok a jelen beszamoldban kozzétett informacidk 1ényeges kiegészitései.

12. A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT FOBB ESEMENYEK

A beszamol6 fordulénapja utdn nem torténtek olyan lényeges események, jelentés folyamatok,
amelyek hatast gyakorolnanak a Tarsasag 2025-0s lzleti évére, az erre az idészakra vonatkoz6
beszamoldban szerepld eredmény és mérleg adatokra.

A beszamol6 fordul6napja utan bekdvetkezett, a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalt és
hozzaférhet6 események a kiegészité melléklet 46. A beszdmold forduldnapja utdni események
jegyzetében keriilnek részletesen felsorolasra.

13. A KOZzETETELRE TORTENGO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétandcsa 2026. marcius 26-an hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételiiket.

Gyimothy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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PannErgy Nyrt. Kibocsatadi nyilatkozat

o,
PANNERGY

wWww.pannergy.com

PannErgy Nyrt.

Kibocsatoi nyilatkozat

2025.

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos egyedi beszamoldja, azt a vonatkozo
jogszabdlyok alapjan ZIP (azon beliil XHTML-XBRL)

Budapest, 2026. marcius 26. formatumban késziti el és teszi k6zzé a Tarsasag. A
mellékelt pdf jelentés tartalmilag teljesen megegyezik
a ZIP (azon beliil XHTML-XBRL) formatumban publikalt
egyedi beszamolé tartalmaval.

R
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NYILATKOZAT

A PannErgy Nyrt. 2024. évi EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamolohoz és tzleti
jelentéshez kapcsoldédodan, a 24/2008. (VIL.15.) PM rendelet 1. sz. mellékletének 2.4.
pontjdban szerepld jogszabalyi el6irdssal 6sszhangban Gyiméthy Dénes elndk, az
Igazgatotanacs képviseletében nyilatkozom az alabbiakrol:

77

- az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
és a 2025. évi EU IFRS-ek szerint készitett egyedi éves beszamold valos és
megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsato
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és
veszteségérol, tovabba;

- az EU IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszamoléhoz kapcsol6dé tzleti jelentés
megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvanos értékpapirt kibocsato
tarsasadg helyzetérél, fejlodésérdél és teljesitményérél, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Gyimothy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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