A PannErgy Nyilvanosan Miukodo
Részvénytarsasag (Székhelye: 1117 Budapest,
Budafoki 0t 56.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-
041618; ,PannErgy”) ¢és a Pannunion
Csomagol6anyag Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 9700 Szombathely,
Puskas Tivadar utca 6.; cégjegyzékszama: Cg.18-
10-100684; ,,Pannunion”) a tdkepiacrdl szold
2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”) 55. §-a és a
nyilvanos forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyair6l szolé 24/2008. (VIIL.15.) PM
rendelet rendelkezései alapjan a kovetkezd
egyiittes rendkiviili tajékoztatast teszik kozz¢E.

A PannErgy mint elado, a Pannunity Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1053 Budapest,
Karolyi Mihaly utca 12.; cégjegyzékszama: 01-
09-959254; ,,Vev6”) mint vevo és a Pannunion
mint céltarsasag a mai napon, 2011. majus 16-an
megallapodast  (,,Megallapodas”) kotottek a
PannErgy  tulgjdonaban  all6  valamennyi
Pannunion részvényre, azaz a Pannunion
alaptékéjének megkdzelitdleg 95,3%-at
megtestesitd,  25.662.411  darab,  100,-Ft
névértéki, dematerializalt, névre $z016
torzsrészvényre  (ISIN-kéd:  HU0000092960)
(,,Részvények”) vonatkozoan. A Vevd egy
akvizicios tarsasag (special purpose vehicle),
amely kifgezetten a Részvények megvasarlasara
keriilt 1étrehozasra és amely teljes egészében a
Luxemburgi Nagyhercegségben bejegyzett Island
Lux S.a rl. & Partners S.C.A., a société en
commandite par actions tulgidonaban allo
leanyvallalat. Az Island Lux Sa r.l. & Partners
S.C.A. kozvetetten a Sun Capital Partners, Inc.
kapcsolt vallalkozasai altal kezelt befektetési
alapok ellenérzése alatt all. A Sun Capital egy
vezetd  Egyesiilt  Allamokbeli  magéantSke
befektet6 cég.

A Vevd, a PannErgy és/vagy a Pannunion kozott
az alabbi megallapodasok keriiltek megkotésre,
tobbek kozott annak biztositasa érdekében, hogy
a PannErgy a Részvények vonatkozisaban tett
(alabbiakban definialt) Ajanlatot elfogadja.

A Megallapodas értelmében a PannErgy a Vevo
altal, a Tpt. rendelkezései szerint a Pannunion
valamennyi részvényére megteendd nyilvanos
vételi ajanlat (,,Ajanlat”) keretében ecladja, a
Vevé pedig megvasarolja a Részvényeket. A
Vevo az Ajanlat engedélyezése iranti kérelmét a
ma napon benyujtotta a Pénziigyi Szervezetek
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Pursuant to Section 55 of Act CXX of 2001 on
the Capital Market (“Capital Market Act”) and
to the provisions of Decree 24/2008 (V111.15) of
the Minister of Finance on the detailed rules of
the disclosure requirements concerning publicly
offered  securities, PannErgy  Nyilvanosan
Mikod6 Részvénytarsasag (registered seat: 1117
Budapest, Budafoki ut 56.; company registration
number: Cg.01-10-041618; ‘“PannErgy”) and
Pannunion Csomagol6anyag Nyilvanosan
Mikod6é Részvénytarsasag (registered seat: 9700
Szombathely, Puskas Tivadar utca 6.; company
registration number: Cg.18-10-100684;
,Pannunion”) hereby publish the following
extraordinary information.

As of today, on 16 May 2011, PannErgy as seller,
Pannunity  Korlatolt  Felel6sségli  Tarsasag
(registered seat: 1053 Budapest, Karolyi Mihaly
utca 12., company registration number: Cg.01-09-
959254; “Purchaser”) as purchaser, and
Pannunion as target company entered into an
agreement  (“Agreement”)  regarding  all
Pannunion shares owned by PannErgy, that is
25.662.411 dematerialized, registered ordinary
shares (ISIN code: HUO000092960) each having
a nomina vaue of HUF 100 (“Shares”),
representing approximately 95.3% of Pannunion's
registered capital. The Purchaser is an acquisition
company (special purpose vehicle) that was
established to purchase the Shares and which is a
wholly owned subsidiary of Island Lux Sarl. &
Partners S.C.A., a société en commandite par
actions, registered in the Grand Duchy of
Luxembourg. Island Lux S.a r.l. & Partners
S.CA. is indirectly controlled by investment
funds managed by affiliates of Sun Capita
Partners, Inc. Sun Capital is a leading United
States-based private investment firm.

The following arrangements have been agreed
between the Purchaser, PannErgy and/or
Pannunion inter alia t0 secure the acceptance of
the Offer (as defined below) by PannErgy in
relation to the Shares.

According to the Agreement, PannErgy shall sell
the Shares, and the Purchaser shall buy the Shares
within the framework of the public offer
(“Offer”) to be made by the Purchaser for all
shares in Pannunion in accordance with the
Capital Market Act. As of today, the Purchaser
submitted its application for the approva of the



Allami  Feliigyeletéhez  (,,Feliigyelet”). A
Megallapodas ¢és a Feliigyelethez benyujtott
Ajanlat szerint a Vevl az Ajéanlat keretében
210,32 Ft-os részvényenkénti vételarat ajanl a
Pannunion részvényekért. Az Ajanlat zarasahoz a
részesedésszerzés magyar, német, roman és ukran
versenyhatosagok altali jovahagyasa is sziikséges.

A Megallapodas a fenticken talmenden az
alabbiakrol is rendelkezik. A PannErgy altal
értékesitett Részvények végleges vételarat a
PannErgy és a Vevd a nyilvanos vételi ajanlati
eljaras lezarultat kovetben - el6relathatolag a
zarast kovetd 2-3 honapon beliil - allapitja meg a
Megallapodasban foglalt arfeliilvizsgalati eljaras
soran. Ezen eljaras soran a Részvények végleges
vételara a Pannunionnak az Ajanlat zarasakor
fennalld  pénziigyi helyzete alapjan Kkertil
meghatarozasra. Ennek  eredményeképpen
kizarolag az fordulhat el6, hogy a PannErgy altal
eladott Részvények végleges (korrigalt) vételara
az Ajanlatban szerepl6 arral megegyez6 vagy
annal alacsonyabb lesz, annal magasabb azonban
semmiképpen  sem  lehet. A PannErgy
lgazgatosaga a végleges vételar meghatarozasat
kovetben kiilon tajékoztatast fog kozzétenni a
Részvények végeleges vételararol, amennyiben az
Iényegesen eltér az Ajanlat szerinti vételartol.
Ezen utoélagos arkorrekcioban a kisrészvényesek
nem vesznek részt, igy 6k a nyilvanos vételi
ganlat keretében, az Ajanlatban szereplé ar
ellenében ruhazhatjak at részvényeiket a Vevére.

A PannErgy a Megallapodasban kotelezettséget
vallalt tovabbd arra, hogy a Megallapodas
hatalyban 1éte alatt a Vevon kivill semmilyen mas
danlattevével nem targyal a Részvények
adasvétele targyaban. A Részvények Vevo altali
megszerzésének  biztositasa ~ érdekében a
Megallapodas rogziti a Vevo ellenajanlattétteli
jogat, amennyiben az Ajanlat egy harmadik fél
altal tett ellenajanlat eredményeképpen hatalyat
veszitené, és a PannErgy kotelezettségét a Vevo
ellengjanlatanak elfogadasara, tovabba 1.000.000
euro osszegli kotbér fizetési kotelezettséget ir el
bizonyos olyan esetekre, amelyekben a Vevo a
PannErgy-nek és/vagy a Pannunionnak felrohato
okbol nem tudja megszerezni a Részvényeket.

A Megallapodasban rogzitettek szerint, a
PannErgy tudomasul veszi, hogy amennyiben a
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Offer to the Hungarian Financial Supervisory
Authority  (“Authority”). Pursuant to the
Agreement and the Offer submitted to the
Authority, the Purchaser offers a purchase price
of HUF 210.32 for each Pannunion share.
Completion of the Offer is also subject to the
approval of the acquisition of the shares by the
Hungarian, German, Romanian and Ukrainian
competition authorities.

The Agreement aso provides for the following.
The fina purchase price of the Shares sold by
PannErgy shall be determined by PannErgy and
the Purchaser in a price review procedure which
is expected to be held within 2-3 months after the
closing of the public purchase offer procedure as
set out in the Agreement. In this procedure the
fina purchase price of the Shares shall be
determined on the basis of the actual financia
position of Pannunion at the closing of the Offer.
This procedure may exclusively result in a fina
(adjusted) purchase price for the Shares sold by
PannErgy that shall be either equal to or lower
than the price set out in the Offer, however, such
final purchase price cannot be higher than the
purchase price offered in the Offer in any case.
PannErgy's Board of Directors shall issue a
separate announcement on the final purchase
price of the Shares following the determination of
such final purchase if such price shal be
materially different from the Purchaser Price
under the Offer. Pannunion's minority
shareholders shal not be involved in the
aforementioned price adjustment procedure so
they may transfer their shares to the Purchaser for
the price offered in the Offer.

In the Agreement PannErgy also undertook that
while the Agreement is in effect it shall not enter
into negotiations with offerors other than the
Purchaser regarding the sale and purchase of the
Shares. To ensure that the Shares shal be
acquired by the Purchaser, the Agreement grants
the right of counter-offer to the Purchaser if the
Offer lapses as aresult of a counter-offer made by
a third party and PannErgy is obliged to accept
such counter-offer of the Purchaser and it also
provides for an EUR 1,000,000 break fee that
becomes payable in certain circumstances if the
Purchaser can not acquire the shares as a result of
an act or omisson of PannErgy and/or the
Company.

As provided for in the Agreement, PannErgy
acknowledges that if PannErgy does not accept



PannErgy nem fogadja €l az Ajanlatot az Osszes
Részvény tekintetében a fenti szerzddéses
kotelezettségvallalasai  ellenére, gy ez
piacbefolyasolasnak mindsiilhet.

A Megallapodasban foglaltak alapjan a Vevo
mint vevé és a Pannunion mint eladd kozott
alairasra keriilt tovabba a Pannunion izleti
tevékenységére vonatkozo vételi jogot (,,Vételi
Jog”) alapitd szerzddés (,,Vételi Jogot Alapito
Szerzoédés”), amely értelmében a Vevo bizonyos
esetekben jogosult a Pannunion valamennyi

eszkozét, illetve teljes iizleti tevékenységét
megszerezni  a Pannuniontél az ezekhez
kapcsolodo  kotelezettségekkel — egyetemben

5.030.404.000-Ft vételar ellenében (feltételezve,
hogy a Vevo a Pannunion valamennyi eszkozét,
illetve teljes tizleti tevékenységét megszerzi a
Pannuniontol). A Vevé a Vételi Jogat akkor
gyakorolhatja, ha a PannErgy az Ajanlatot nem
fogadja el valamennyi Részvény vonatkozasaban,
vagy ha egy harmadik fél az Ajanlatra
ellengjanlatot tesz és azt a PannErgy még azon
id6szak alatt fogadja el, amikor a Vev6 a Tpt.
szerint még ellenajanlatot tehetne a harmadik fél
ganlatara. A Pannunion a Vételi Jogot Alapitd
Szerzédés alairasaval egyidejlleg
meghatalmazast adott a Vevének, mely alapjan a
Vételi Jogot Alapitdé Szerzédésben meghatarozott
esetekben a meghatalmazott jogosult a Pannunion
nevében és képviseletében eljarva  alairni
mindazokat a tulgidon atruhazasi engedélyeket és
igazolasokat, illetve bejegyzési engedélyeket,
melyek sziikségesek a Vevd tulajdonjoginak
beegyzéséhez a Tarsasag tulajdonaban allo
iizletrészek, részvények, ingatlanok, illetve a
Vételi Jogot Alapitd Szerzédésben meghatarozott
eszkozok tekintetében.

A Megallapodas az ilyen jellegli tigyleteknél
szokasos szavatossagvallalasokat, versenytilalmi
rendelkezéseket, eladoi feleldsségkorlatozasokat,
illetve  kartéritési  és  kotelezettségvallalo
rendelkezéseket is tartalmaz.

A Részvények értékesitéséhez kapcsoldddan a
Megallapodason és a Vételi Jogot Alapitod
Szerzédésen tulmenden alairasra keriilt egy letéti
szerzédés (,,Letéti Szerzodés™) is, amely alapjan
a PannErgy a Részvényeket, tovabba az Ajanlatra
vonatkozé elfogadd nyilatkozatat letétbe helyezte
a letéti lgynokként és egyben az Ajanlat
lebonyolitasaval megbizott befektetési
szolgaltatoként eljaro ERSTE Befektetési Zrt.-
nél. A Letéti Szerzddés értelmében az Ajanlat
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the Offer with respect to al Shares
notwithstanding its above contractual obligations,
this may qualify as market manipulation.

Pursuant to the provisions of the Agreement, an
agreement (“Call Option Agreement”) granting
a cal option (“Call Option”) regarding the
business of Pannunion was also signed by the
Purchaser, as purchaser and Pannunion, as seller,
according to which agreement in certain cases the
Purchaser is entitled to purchase all assets and the
business of Pannunion together with all
obligations associated with the foregoing for a
total purchase price of HUF 5,030,404,000
(assuming that the Purchaser acquires all assets
and the business of Pannunion). The Purchaser
may exercise the Call Option if PannErgy fails to
accept the Offer for al the Shares, or athird party
makes a counter-offer against the Offer and
PannErgy accepts such counter-offer in the period
during which the Purchaser may make a counter-
offer according to Capital Market Act. At the date
of the Call Option Agreement Pannunion has
granted a power of attorney to the Purchaser
under which in the cases set out in the Call
Option Agreement the Purchaser is entitled to
sign for and on behalf of Pannunion all permits,
consents and certificates necessary for the transfer
of title or consent to registration which is
necessary for the registration of the Purchaser’s
title to the quotas, shares, properties held by
Pannunion or the assets set out in the Call Option
Agreement.

The Agreement aso contains provisions
regarding warranties, non-compete clauses,
disclaimers made by the seller, liabilities and
obligations that are customary in such
transactions.

In relation to sale of the Shares, in addition to the
Agreement and the Call Option Agreement an
escrow agreement (“Escrow Agreement”) was
also entered into, according to which PannErgy
has delivered the Shares and its acceptance
declaration concerning the Offer to ERSTE
Befektetési Zrt., acting as escrow agent and who
aso acts as the investment service provider
appointed to manage the Offer. Pursuant to the
Escrow Agreement, on the first business day of



elfogadasara  nyitva  allo  idészak  els6
munkanapjan az ERSTE Befektetési Zrt. a letéti
szamlarol az Ajanlatot elfogadd részvényesek
részvényeinek gyijtésére kijelolt szamlajara
utalja at a Részvényeket. A Letéti Szerz6dés
alapjan a PannErgy az ERSTE Befektetési Zrt.-
nek meghatalmazast adott arra, hogy a PannErgy
nevében alairjon egy 0j elfogado nyilatkozatot, (i)
amennyiben a letétbe helyezett elfogadd
nyilatkozatot a végleges Ajanlatnak megfelelés
érdekében modositani kellene, illetve (ii) ha a
Vevo ellenajanlatot tett egy harmadik személy
ellengjanlatat kovetden.

A Letéti Szerz6dés rendelkezései értelmében a
Vevotdl kiilonbozé harmadik személy altal tett
esetleges ellengjanlat esetében a letétben 1évo
Részvények zarolasat a Letéteményes a Letéti
Szerz6dés rendelkezései szerint és hatariddig
fenntartja.

A fentiekkel kapcsolatos tovabbi informaciokat a
Vevo altal a mai napon kozzétett Ajanlat
(kiilonosen annak 1/7 fejezete) tartalmazza, amely
elérhetdé a www.bet.hu, a www.kozzetetelek.hu
weblapokon, tovabba a Pannunion honlapjan
(www.pannunion.hu).

PannErgy Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag
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the acceptance period of the Offer, ERSTE
Befektetési Zrt. shall transfer the Shares from the
escrow account to the account designated to
collect the shares of the shareholders accepting
the Offer. Pursuant to the Escrow Agreement,
PannErgy has granted a power of attorney to
ERSTE Befektetési Zrt. to sign in the name of
PannErgy a new acceptance declaration, (i) if the
acceptance declaration already escrowed needs to
be modified to comply with the final Offer; or (ii)
of the Purchaser has made a counter-offer to a
third party counter-offer.

Under the provisions of the Escrow Agreement in
the event of any counter-offer that may be made
by any third person other than the Purchaser, the
Escrow Agent shall maintain the blocking of the
Shares in escrow as provided for and for the time
set out in the Escrow Agreement.

Further information on the above can be found in
the Offer (particularly in section 1/7) that was
published today and which is available on the
www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu websites and
the homepage of Pannunion
(www.pannunion.hu).

Pannunion Csomagoléanyag Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag
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