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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Tarsasdg Tulajdonosai részére

Elvégeztik a PannErgy Nyrt. €s leanyvallalatai mellekelt konszolidalt pénziigyi
Kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely pénziigyl kimutatasok a 2007. december 3-i
konszolidalt mérlegbdl, az ezen idponttal végzddd  évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatésbél, sajéttéke-véltozés kimutatasbdl és cash flow-kimutatasbol, valamint a
jelentds szamviteli politikak ssszefoglalasabol és az egyéb magyarazd megjegyzésekbol

allnak.
A vezetdség feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A konszolidalt pénziigyi kimutatésoknak az Eurépai Unid alal elfogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa a vezetdseg
feleldssége. Ez a felelosseg magéaban foglalja: az akar csalasbél, akdr hibabol eredd, lényeges
hibas allitasoktél mentes pénziigyl kimutatisok elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabo! relevans belsd cllendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politikak kivalasztasat és alkalmazasat: és az adott kériilmények kozott ésszeril
szamviteli becslések elkészitésct.

A konywvizsgald feleldssége

A mi felelssségiink véleményt mondani ezekrdl a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokrol
konyvvizsgalatunk alapjan. A konyvvizsgalatot a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok
alapjan hajtotuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy 2 kényvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt pénzilgyi kimutatasok nem
tartalmaznak 1ényeges hibés allitasokat.

A konyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyl kimutatasokban szerepld
sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kirnutatasok akdr csalasbol, akar tévedésbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak
felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalo a konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkodd altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans belsd cllendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati  eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények  kdzott
megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo belsd ellendrzésének  hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magiban foglalja az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleloségének és a vezelés szamviteli becsiései ésszeriiségének,
valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését is.

Meggytzdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt konyvvizsgiloi zaradékunkhoz.

. . . . . member of
Audit.Tax . Consulting. Financial Advisory. Deioitte Touche Tohmatsu

Bejegyezve: Févarosi Birdsag mint Cégblrosag
Cg.: 04-09-071057



Zaradék

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigy1 kimutatasok megbizhato és valos képet adnak
az PannErgy Nyrt. €s leanyvalialatai 2007. december 31-i konszolidalt pénzigyi helyzetérdl,
s az ezen idoponttal végz6do éyre vonatkozo konszolidalt pénziigyl teljesitményérél és cash
flow-irol az Eurépai Unio dltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal

¢sszhangban.

Budapest, 2008. aprilis 1.

Horvath Tamas
Deloitte bejegyzett konyvvizsgalo
Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. 003449
. 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C.
000083
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YKIMUTATASA

2007, év 2006. év
758.084 16.172.299
-529.507 -12.021.031
228.577 4.151.268
-866.533 -3.925.054
97.511 524,026
-79.443 -406.262
-619.890 339.978
1.255.350 711.570
635,460 1.051.548
-213.383 -125.249
422,077 926.299
-133.089 -
288.988 926.299
7.407 33.283
281.581 893.016
51 220
16 49
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19
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24
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2007, 2006.
december december
31, 31
40.406 33,646
247.400 222315
1.684.717 7.526.471
124.786 123.662
1.086.317 1.229.028
- 2.234
465.509 531.119
3,649,135 10.169.475
42185 2.171.246
522.832 2.289.783
1.689.924 1.328.331
136.306 134,976
11.957.401 1.625.693
1.071.690 45,498
035,553 1.355.265
6.355.891 8.950.792
12.254.142 -
22.259.168 19.120.267
4271.093 421.093
12.728.411 1§.926.268
281,581 893.016
-1.283.435 -1.283.435
321.795 . 400.520
12.469.445 12.357.462
346.115 1.020.897
10,943 35.341
95,721 1.901.434
49 2.972.749
119.164 124.847
72.268 707.537
287.202 5.706.567
9.145.463 -
22.259.168 19.120.267
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KI
(czer Ft-ban)

Cash-flow kimutatisa

MUTATASA

Jegyzet
szAma 2007 2006
Miikddésbol szirmazo pénzeszkizok
Adoézott eredmény 281.581 893.016
Kiigazitdsok az adozds elditti eredmény és az tizleli
tevikenységhdl szdrmazo pénzforgalom érdekében
Targyi eszkozbk, immaterialis javak értékcesdkkendése 1.128.570 1.214.209
Halasztott add hatdsa -45.402 99.070
Valos érték kiilonbbzet -505.228 -400.730
Hitelek arfolyamnyeresége -13.245 -20.645
Részesedésekre értékveszicse - 109.612
Targyi eszktzdk, goodwill terven feliili lefrasa ] 37.753
Készletek értdkvesztése és hianya 60.899 13.188
Céltartalék feloldasa -14.856 -46.036
Novekedés a kétes kdvetelésekre képzett céliartalékban -67.580 4.196
Targyi eszkézok értékesitésébol szarmazo eredmény -64.592 -282.051
Befektetések értékesitésébdl szarmazé eredmény -66 -1.061.476
Kisebbségi részesedések valtozasa -78.725 -355.509
Valiozds a miikadd t6ke elemekben
Készletek nivekedése/cstkkenése -218.999 56.225
K6vetelések ntvekedése/csokkenése -1.164.475 | 469.193
Kitelezettségek novekedése/csdkkenése 021.055 -1.343.050
Mikodési tevékenységbol szarmazd/feihasznalt nettd 218.697 -613.035
pénzeszkOzok
Befektetésb§l szarmazo pénzeszkozok
Befektetések vasdrlasa nem nyilvanos tarsasagban -100.000 -229.674
Meglévo befektetések ndvelése -25.085 -
Befektetések claddsa 98.942 3.234.486
Térgyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése -2.474.762 -1.899 237
Targyi eszkozok és immaterialis javak eladdsa 666.967 2.380.976
Hossza lejarati kivetelések ndvekedése/csokkencse 141.090 135.208
Befektetési tevékenységre felmeriilt pénzeszkfzik -1.692.848 3.621.759
Pénzilgyi tevékenység
Hosszu lejaratd hitelek felvétele/tirlesztese 2,190.515 494,919
Révid lejaratd hitelek csBkkenésemivekedése 1.569.507 -3.599.033
Konszolidalasbél adodé arfolyam-kalonbozet . 29.h -90.873 -66.130
Sajat részvény beszerzése - -1.283.435
Ertékpapir-allomany ndvekedése -852.672 -1.164.195
Pénziigyi tevékenységhdl sza rmazé pénzeszkozok 2.816.477 -5.617.874
Pénz és pénzegyenértékesek nettd 1.342.326 -2.609.150
ntvekedése/csdkkenése :
Pénz és pénzcgyenértékesek janudr 1-én -361.203 2.247.947
Pénz és pénzegyenértékesék december 31-¢én 29 .a 981.123 -361.203
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1. MOUKODESI TERULET

A PannonErgy Nyrt. {.a Tarsasag” vagy .PannErgy”) egy magyar tarsasag, amely egy olyan
vallalatesoport (,,a Csoport™) holdingjaként milkddik, melynek f6 tevékenysége a vagyonkezelés, a
csomagoloipar szamara torténd miianyagfeldolgozas, a kompozit szigetelogyartas és a megajuld
energiak hasznositisa. 1991. méjus 31-én a vallalat részvénytarsasggd alakult a gazdasagl
szervezetek atalakulasarél szolo 1989, évi XII. térvény szerint. A Csoport tagjai Magyarorszagon
Budapesten, Debrecenben és Szombathelyen folytatnak termels tevékenységet. A Csoport

Romaniaban, Ukrajndban és Szerbidban is folytat tevékenységet.
A leanyvallalatok felsorolasa a 34. megjegyzésben talalhato.
A PannErgy Nyrt, jovibeni stratégijanak rivid bemutatasa:

A PannErgy a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként majdnem egy ¢vszazados muilttal tekint elore a
megjuléd encrgiaforrisok hasznos{tasa terén felépitett stratégidja megvalodsitasara.

Az elmult években és a kozeljovében a stratégia megvaldsitasa mellett folyamatosan diveszticids
sorsra kertiltek és keriilnek a nem energia iizlethez kapesolodé eszkzok és tevékenységek.

A PannErgy 2007-ben azt a célt tiizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrasok
felhasznalasaval jelentds mennyiségl ho- és elektromos energiat Allitson ld, értéket teremtve az
Orszag lakossiga és intézményi szerepldi, tovabbd a PannErgy részvényesei szamara. Az energia
‘anti kerestet novekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrasok mennyisége
korlatozott, avagy elérhetdségiik hatékonyatlan. A geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig
minimélisan kihasznalt hatalmas forris hasznositasa, hanem az egyik legkdrnyezetbaratabb és
legtisztibb energia eldallitdsi moéd. A PannErgy szakmai partnere Izlandon — a ,,geotermia hazajaban”
—a VGK Hénnun,

A Tarsasag tobb tucat onkormanyzattal hozott €s hoz Iétre megallapodasokat az egyiittmitkdésre

elsdsorban a hé piac biztositasara. Kapesolatban vannak egyiittmikddési szandékkal a legnagyobb
eurdpai unids finanszirozo intézetekkel.

A stratégiank alapvetd célja 20 létesitmény és legalabb 60 MW elektromos beépitett kapacitas
megteremtése, mely hosszitdvon stabil nyereséget, cash-flow-t és mindenek eldtt ndvekvd részvenyesi
értéket jelent.

3. J BESZAMOLASI STANDARDOK BEVEZETESE

2 1. A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok mddosulé szabalvainak hatasa a 2007, évi
beszamolora

A Csoport alkalmazza az 0sszes 2006. januar 1-jét8] hatalyba iépett, a Csoportra vonatkozo, a
Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag (1ASB), és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezé
Bizottsag (IFRIC) altal kibocsatott 11, €s atdolgozott Standardokat, illetve értelmezéseket. Ezek a
kivetkezOk:

— 1AS 39. szamt (Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés) Standard maédositasai,
killonos tekintettel a cash-flow fedezeti és valos érték opeios Ugyletek elszamoldsara
(hatalybalépés idopontja: 2006. januar 1.)

— JAS 1. szami (Pénziigyi kimutatisok bemutatdsa) Standard sajat tokét érintd eldirasai
(hatalybalépés iddpontja: 2007. januar 1.)
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_ IFRS 7. szam( (Pénziigyi Instrumentumok Bemutatasa) Standard (hatalybalépés iddpontja:
2007, januar 1.)

- IFRIC 8 Az IFRS 2 hatdkdre (Hatalyos a 2006 majus 1-jén vagy azt kévetden kezdddd
iddszakokra)

_ IFRIC 9 Beagyazott szarmazekos tigyletek 0jra meghatrozasa (Hatalyos a 2006 janius 1-jén
vagy azt kbvetden kezd6do idészakokra)

IFRIC 10 Kézbensd pénziigyi beszdmolok és sriékvesziés (Hatalyos a 2006 november 1-jén
vagy azt kovetben kezdddd idészakokra)

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA

3.1, Altalinos ismertetés

Ebben a konszolidalt éves beszamoloban a Csoport olyan szamviteli elveket kovetett, amelyek
sszhangban vannak az Eurépai Unid altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi

Standardokkal. Az Eurépai Unié 4ltal elfogadott IFRS a Nemzetkozi Szamviteli Standardok
Bizottsaga (IASB) altal kibocsatott IFRS-ckts! nem tér el

A konszolidalt éves beszamold - bizonyos targyi eszkdzok, értékpapirok kivételével (lasd 3.11. és
3.16. megjegyzést) - a bekeriilési ar alapjan keriilt dsszeallitasra. Az eredménykimutatas tételel az
idobeli elhatarolds elve alapjan lettek elszamolva. A Csoportra vonatkozd jelentések magyar forintban
lettek Osszeallitva.

3.2. A konszolidilas alapja

A csatolt konszoliddlt éves beszamolé magédban foglalja az Osszes tObbsegi tulajdon(l leanyvallalat
eszkdzeit, forrasait, bevételeit és raforditésait. A vallalatok kozotti tigyletek és elszamolasi egyenlegek
2 konszolidacié révén kisziirddnek. Amikor a Tarsasdg részesedéssel rendelkezik egy kozds vezetési
vallalatban, a részesedés aranyos konszolidécio modszerét alkalmazzuk a konszolidilas soran. Ez azt
jelenti, hogy a Tarsasagra jutd részesedés aranyaban az eszk&zokbol, a forrasokbdl, a bevételekbol es
raforditasokbé! soronkénti alapon konszolidaijuk.

A konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkozeiben 1évd kisebbségi reszesedések (kivéve a goodwillt)
elkiiloniilten jelennek meg a Csoport sajat tokéjén belil. A kisebbségi részesedések ezen részesedések
értékét tartalmazzak a bekeriilés (az eredeti iizleti kombinacid) id6pontjaban, valamint a kisebbségi
részesedés mértékében bekdvetkezett valtozasok értékét a bekeriilés utin. A leanyvallalatban lév{
kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez kapcsothatd veszteségek elszdmolasa a
Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a kisebbségi tulajdonosnak kotelezettsége ¢s
lehetdsége van tovabbi befektetéseket eszkdzdIni a veszteségek fedezésére.

3.3, Befektetések vasarldsdnak elszimolasa

Megvasarlaskor a leanyvallalatok elszamolésa a valos érték modszerével torténik. A lednyvallalatok
megvasarlasakor keletkezd goodwill a mérlegbe bekeriil, és az alabbi madon térténik az elszamolasa.

A goodwill, ami a vételarnak a befektetdre jutd realis nettd eszkozértéket meghalado része, az
immaterialis javak kozdtt szerepel. 2005. januar 1-je eldtt a goodwill értéke a Konszolidalt
eredménykimutatasban az értekesokkenédsek kozott linedris modon kerillt elszdmoldsra t-tiz év alatt.
2005. januar [-jével a Csoport a goodwill amortizaciojat abbahagyta, s kivezette a goodwill
amortizaciojat a goodwill értékével szemben, az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standardnak megfelelden.
A konszolidalt mérlegben szerepld goodwill kapesolodé befektetésenként egyedileg évente értékelesre
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keriil. Amennyiben jovébeni eredményekbdl a goodwill megtériilése nem varhato, a teljes Osszeg
leirasra keriil.

A kisebbségi tulajdonosok megvasarolt vallalatban lévé részesedése bekeriiléskor a leanyvallalat nettod
eszkoizei, kotelezetiségei és fliggod kistelezettségei piaci értékének a kisebbségi rész aranyaban kerll

megallapitasra.

3.4. Goodwill

Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kozds vezetésil-, vagy tarsult
vallalkozas piaci értéken ériékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege alatta marad a
megszerzett részesedeés ellenértékének. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkdzként
Keriil kimutatasra. 2005-t81 kezd6déen a goodwillra értékesskkenés nem szamolhato el.

Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkoz-termeld
egységei kozott, amelyek varhatoan részesednek a kombinacidbél eredd szinergiakbol. Azon
pénzeszkoz-termel$ egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra keriilt, évente ertékvesztés
 tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan indikaci¢ ali fenn, amely szerint az egység
értéke lecsokkent. Amennyiben a kényv szerinti érték magasabb, mint a pénzeszkdz-termeld egység
megtériilési értéke, az éridkvesztés Bsszege elsdsorban az egységre meghatdrozott goodwill kdnyv
szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti sszeg a tovabbi eszkizok értékében keriil elszamolasra, az
egység eszkbzeinek kanyv szerinti értékének aranyaban. Az elszamolt értékvesztés a tovabbi években
vissza nem irhato.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatol,
vagy az értékesités idSpontjdig tartalmazza a konszolidalt eredménykimutatas.

Az értékesitett leanyvallalatokra elszamolt goodwill értéke beszamitasra keril az értékesités
eredményébe.

3.5 Pénzeszkizik

A Csoport szamviteli politikaja értelmében a pénzeszkozok kozott mutatja ki a bankbetétek és lekotott
betétek cgyenlegeit, valamint az év végi készpénz allomanyt. A Csoport folyoszamla hitelkerettel
rendelkezik, amely szerzédést rulirozd céllal kototte a pénzintézetekkel. A keret terhére lehivott
dsszegek vdrhatéan 3 honapnal hosszabb, de 1 évnél rdvidebb idStartamra keletkeztetnek
kitelezettséget. A Csoport szamviteli politikdja alapjan, ezeket a folydszamla hiteleket a
kitelezettségek kozétt révid lejarati hitelként mutatja ki.

3.6. Arbevétel-elismerés

A bevételek értéke a beérkezett, vagy jovoben beérkezd ellenszolgaltatasok piaci értéke. Az drbevétel
gsszege az értékesitéshez kapesolodo adok és engedmények nélkiil kertil elszamolasra.

3.6.1. Termdkek értékesitése

A termekek értékesitéséért jard bevételt a Csoport akkor szamolja el, ha a kivetkezd feltételek
mindegyike teljesiil:

— atermékek tulajdonjogaval jaré lényeges kockazatok és hasznok atszalltak a vevore,

_  az eladé a tovabbiakban nem tart fenn a tulajdonjoggal szokdsosan jaro sem iranyitdsi, sem
ellendrzési jogot,
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_  abevétel ssszege megbizhatoan mérhetd,
~  az ugylettel jard gazdasagi hasznok befolyasa valdszind,

—  azigylettel kapcsolatban felmeriilt vagy még felmeriild koltségek megbizhatdan mérhetoek.

3.6.2. Kamatok és osztalekok

A Csoport eszkzeinek masok altal torténd hasznélatabol szarmazo bevételt akkor szamolja el, ha:
—  aziigylettel jard gazdasagi hasznok befolyasa valészind,
_  abevétel dsszege megbizhatoan mérhetd.

Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Csoport, amelyikben azt a tutajdonosok jovahagyjak.

A kamatbevételeket elismerése iddaranyosan torténik, az effektiv kamatidb modszer alapjan, tikrézve
a kapesolodd eszkdz tényleges hozamat.

3.6.3. Részesedések értékesitése

A PannErgy Csoport tevékenységének meghatdrozd részéve lépett eld a vallalati részesedésekre &s
egyéb befcktetett eszkizokre vonatkozo vagyonkezelés, ezért ezen eszkozok értékesitését és kivezetett
ortékét az arbevételben, illetve az értékesités kozvetlen kéltségei kozt mutatjuk ki,

3.7. Lizingek

A lizingszerzddések pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran lényegeben
a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon dontd tébbsége a lizingbe vevohoz keriil
at. |

3.7.1. A Csoport, mint lizingbe ado

A pénziigyi lizing keretében keletkezett, a lizingbe vevétdl jard dsszegek, a Csoportnak a lizingbe
torténd nettd befektetésének az értékében, kivetelésként kerillnek bemutatasra. A pénziigyi lizingbd!
szArmazé eredmény a lizing futamideje alatt keriil elszamolasra, és ennek megfelelben mutatja az
allandé megtériilést a Csoport nettd aktualis lizingbefektetésén. '

Az opergtiv lizing keretében kapott lizingdijak az eredmény javdra linedris modon, a lizing teljes
futamideje alatt keriilnek eiszdmolasra.

3.7.2. A Csoport, mint lizingbe vevé

A pénziigyi lizing keretében heszerzett eszkdzoket (amelyek hasonlé jogokkal és kitelezettségekkel

jarnak, mintha az eszkoz sajat tulajdondak lennének) a Csoport a tényleges valds értéken aktivalja, és
a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja.

A lizingdij tokerészél a lizingkotelezettség csbkkendsekent, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fennalld kotelezettség allandé aranyban csékken a lizing idétartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra keriil a futamidd
lejarta elott, a lizingbe adénak barmilyen felmondasi dij modjara fizetett Osszeg a felmondas évében
raforditasként keriil elszamolasra.



PanmErgy NYrt. '
A 2007. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV
KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLETE

3.8. Kiilféldi_ pénznemben tirténd tranzakeiok

A devizalgyletek az Ugylet napjan érvényes arfolyamon keriiltek dtszamitasra. A devizaértéken
szerepld eszkdzoket és forrasokat a mérleg fordulénapjan érvényes hivatalos arfolyamon forintositotta
a Csoport. Az arfolyamkiilonbozetek az adozas cl8tti eredménnyel szemben keriiltek elszamoldsra.

A konszolidacid soran a Csoport kilfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrdsai a mérleg
fordulénapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitisra. A bevételek és raforditisok az idbszak
atlagos arfolyama alapjan kerilinek atszamitasra. Az atszamitas sordn keletkezd arfolyamkiilénbizetek
kozvetleniil a sajat tokével szemben keriilnek elszamolasra és a tartalékokban keriilnek kimutatasra.

3.9. Allami tamogatisok

Az allami tamogatdsok valos értéken keriilnek elszamolasra, ha megfelelGen bizonyitott, hogy a
Csoport megkapja a timogatast. A raforditashoz kapcsolodd dllami tamogatast azokra az idészakokra
szisztematikusan szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriiltek, amelyeket az
kompenzélni hivatott. Az eszkdzhoz kapcsol6dé allami famogatésokat halasztott bevételeként mutatja
ki a Csoport, és az eszkdz hasznos ¢lettartama alatt egyentd részietekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

3.10, Részvény alapu kifizetések

A Csoport alkalmazza az IFRS 2 Részvény alapi juttatisok standard eldirdsait mindazokra az
opcidkra, amelyek nyijtasa 2002, november 7-e utdn tortent,

A Csoport részvényben teljesitett részvény alaph juttatisokat nyjt bizonyos munkavallaloi részére.
Ezeknek a juttatasoknak a Csoport dltal becsiilt mennyiségét a kibocsitds napjan szamitott valos
értéken kell értékelni és az eredménykimutatisban személyi jellegi raforditasként kell elszamolni,
iddaranyosan az értékelt iizleti év soran.

Az IFRS 2 szabilyai szerint a Tarsasignak a részvényben teljesitett részvény alaplt juttatisokat a
szolgdltatas valds értékén szamolta el, amely a juttatott részvények valds ért€ke, amit raforditasként
szamolt el a konszolidalt beszamoléban. Az IFRS 2 Részvény alapi kifizetések 2005, janudr 1-jétdl
keriilt alkalmazasra visszamendlegesen azokra az opcidkra, amelyek nydjtasénak idépontia 2002
november 7-¢ utan volt. ) '

A Térsasag 5 tagl Igazgatosaga és operativ vezetése szamara a 2005. évi rendes kozgyiilés Osszesen
420.000 db Pannonplast torzsrészvény megvasarlasara hagyott jova vételi opciot. A 2006-0s év
folyaman a vezetés minden tagja éit az opcio adta IehetOségekkel €s ezzel az opcio teljes mennyisége
elszamolasra keriilt. A lehivas idopontjaban a részvények piaci 4ra és az opcios ar kozbtti Kiilonbség
az eredmény terhére keriilt elszamolasra, de az idbaranyos dsszeg ethatarolasra keriilt. A 2006-os
mérleg fordulénapjén az opciokkal kapesolatos elhatarolt koveteles 345.445 eFt a valds érték alapjan
jett meghatarozva. 2007. december 31-én az elhatarolt kovetelés értéke: 94 213 eFt.

3.11. Tarsasagi ado

A tarsasagi add raforditds a tényleges tarsasagi adofizetési kotelezettség és a halasztott ado raforditas
ssszege. Ennek megfelelden a beszamoldban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke az adott orszag
térvénye alapjan meghatarozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely korrigalasra keriil a
halasztott ado raforditds dsszegével.

A halaszott ado a “mérlegbeni kdtelezettség” mbdszere alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott ado
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és addtdrveny szerinti elszamolasa
kozott id6beli killsnbség jelentkezik. A halasztott ado kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon
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évek adokoteles bevételére vonatkozo adokulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébel%
kiilonbség miatti eltérések varhatoan megtériilnek. A halasztott add kotelezettseg s kivetelés tikroz
a Csoport altal megallapitott, az eszkozok ¢és kotelezetiségek mérlegfordulonapjan fennalld

addvonzatat.

Halasztott ado kivetelés csak akkor szerepeltethetd a mérlegben, ha valoszintisithetd, hogy a Csoport
a jovobeni tevékenysége soran adoalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztoit
2d6 eszkoz srvényesitést fog nyerni. A mérleg forduldnapjan a Csoport szamba veszi a meg nem térilt
halasztott ado kdvetelését, valamint kotelezettségét, €s a korabban el nem ismert kdveteles azon részét
veszi szamitasba, amely varhatoan megtériilhet a jovobeni nyereség adéjanak cstkkenésekent. A
Csoport ennek megfelelden olyan mértékben csikkenti halasztott ade kovetelését, amely O8sszeg

megtériilésének fedezetére varhatdan adézé nyereseg nem fog rendelkezésre allni.

A halasztott ad6 a mérlegben brutto médon keriil bemutatasra. A Csoport a halasztott adozas
keretében halasztott eszkozként a késébbi évek pozitiv adoalapjaval szemben elszamolhato el6zo evek
athozott veszieségének addhatésat szamolja el. Az eszkozok és forrasok szamviteli és adészempontl
értekelésébdl adddo, a mérleg fordulénapjan érvényes adokulcesal szamitott, olyan idébeli eltéréseit
szamolja el a Csoport azok Osszevont egyenlegének megfelelden, amelyek a jovGben varhatoan
felmeriilnek, illetve megtériilnek.

3.12. Ingatianok, gépek és berendezések

A PannErgy Nyrt. ingatlanait, gépeit ¢s berendezéseit 1991, majus 3 1-ével fiiggetlen vagyonértekelk
njraértékelték. 1992. december 31-t] a mérlegben a targyi eszkozok ényleges beszerzeési aron {gépek,
berendezések) vagy Ujraértékelten (a telkek és épiiletek) - a haimozott értékesdkkenés levonasaval -
keriiltek nyilvantartasra.

A targyi eszkozok bekeriilési értéke tartalmazza a vételarat, magaban foglalja a vamkoltségeket, a le
nem vonhaté aftalanos forgalmi adét és minden kozvetleniil a targyi eszkoz iizembe helyezése
érdekében felmeriilt koltséget. A targyi eszkoz iizembe helyezése utdn felmeriilt koltségeket, mint
példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket, illetve a feliilvizsgalati koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, abban az iddszakban, amelyikben felmeriiltek. Amennyiben ezek a koltségek a
tirgyi eszkoz eredeti teljesitményének nivekedésével a jovobeli gazdasagi haszon novekedését
eredményezik, a koltségek aktivalanddak, mint az adott targyi eszkiz része.

Az értékosdkkenést a beszerzési ar, illetve az Ojraértékelt dsszeg utdn linearis modszerrel szamitottuk
az eszk6zok becsiilt hatralévé hasznos élettartamanak idejére, figyelembe véve a maradvanyértéket, a
telkeket és a beruhazasokat leszamitva, mert azok utdn nem szamol el értékcsokkentést a Csoport.

A becsiilt hasznos élettartamok a kvetkezok:

Epiiletek 20-50 év

Termel& gépek 3-7 év
A hasznos é€lettartamra, a maradvanyértékre, illetve a értékesokkendsi modszerre vonatkozo
feltételezéseket a Csoport évente feliilvizsgalja, és sziikség esetén modositja azt. Emellett, ha a targyi

eszkozok konyv szerinti értéke tartGsan magasabb a piaci értékiknél, akkor terven feliili
értékesokkenést szamol el a piaci értekig.

A pénziigyi lizing Kkeretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdond targyi eszkdzokkel azonos
médon a varhatd hasznos élettartam alatt ertékesokkenti a Csoport, kivéve, ha a lizing futamideje
rovidebb.
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Az eszkdzbk értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a kdnyv szerinti érték és az
srtékesitési ar figyelembevételevel keriit megéllapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozou

keriil elszamolasra.

3.13. Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a konszolidalt mérlegben bekeriilési értéken tartjuk nyilvan, csokkentve a
halmozott értékcsokkenéssel. Az amortizaciot linedris modszerrel szamitjuk, a becsiilt hasznos
élettartamra, a kovetkezd modon:

Know-how 5év
Vasarolt szoftver Jev
A vagyoni értékii jogok a megszerzett jog idétartama alatt keriilnek leirasra.

Az egyes immateridlis eszkozok bekeriilési ériéke évente feliilvizsgalatra és modositasra keriil,
amennyiben a tartos értékvesztés miatt ez szlikségessé valik.

3.13.1 Kutatas Fejlesztés elszamolisa

A sajat eléallitasu immaterialis eszkozok megjelenitésének vizsgilata soran a Csoport az eszkdz
eldallitasanak folyamatat fel osztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immaterialis
eszkoz sajat elodllitasara iranyulé projekten belil a Csoport nem tudja a kutatdsi szakaszt
megkillonbdztetni a fejlesztési szakasztol, az egységnek a projekthez kapcsolodé raforditast dgy
kezeli, mintha az kizérolag a kutatasi szakaszban keletkezett volna.

A kutatasbél (vagy egy bels6 projekt kutatasi szakaszabol) szarmazd immaterialis eszkozt az 1AS 38
standard értelmében nem lehet kimutatni, igy a kutatashoz feimeriilé raforditast a Csoport annak
felmeriilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbol (vagy belsd projekt fejlesztési szakaszabol) szarmazo immaterialis eszkozt a Csoport a
befektetett eszkdzok kozott mutatja ki, amennyiben az megfelel az aldbbi kritériumok mindegyikének:

(a) az immateridlis eszkoz elSallitasinak olyan miszaki kivitelezhetdségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz.

(b) az egység szandékat az immaterialis eszkdz befejezésére, és felnasznalasara vagy értékesitésére.
(c) az egység képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy ertékesitésére,

(d) azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkéz j6vobeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni. Egyebek
mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszktzbo! szarmazo terméknek, vagy maganak
az immaterialis eszk6z piacanak a létezéset, vagy amennyiben az belsdleg keriil felhasznalasra, az

immaterialis eszkbz hasznossagat.

() megfeleld miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetdségét a fejlesztés befejezésehez, és az
‘mmaterialis eszkdz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez.

(f) az egység képességet az immaterialis eszkdz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithato
raforditas megbizhatd mérésere.
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A Tarsasag a konyveiben — beszerzési aron — tartja nyilvan a geologiai €s geofizikai fejlesztések { 20.
célrégio kivalasztisa), tovabba a felszini MT &s gravitacios vizsgalatok { pontos firasi helyszinek
kijelolése), valamint a firasi engedélyekkel és porbafirasokkal kapcsolatban felmeriilt kiadasokat
mindaddig, amig tovabb szamlazasra (Know-how cimen eladasra ) nem keriilnek az illetékes Energia
kitermelésre 1étrehozand® Tarsasagok felé.

3.13.2. Ertékvesztés a goodwillt leszamiiva

A Csoport minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a targyi eszkdzok ¢s az immaterialis javak értéket
annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy Kiilsd és belsd informaciok alapjén létezik-e olyan indok,
amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen jelzés létezik, az eszkoz
varhaté megtériilési értiekét meg kell becsiilni a sziikséges mértéki értékvesztés meghatarozasdhoz, ha
van értékvesztés. Ha az eszkoz varhato megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték,
akkor az eszk6z konyv szerinti értékét a varhato megtériilési értékig kell csokkenteni. Az értekvesztés

raforditasként keriil elszamoldsra.
3.14. Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is. a bekeriilési és a realizalhaté érték koziil az
alacsonyabbikon vannak kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgd ¢s felesleges téteiek leirasat. A
realizalhatd érték megegyezik a befejezési, értékesitési €s marketingkéltségekke! csokkentett piaci
értékkel. A vasarolt aruk értéke, elsésorban sulyozott atlagar alapjan kerlil meghatarozasra. A sajat
clballitast keészletek értéke az anyagkdlséget, a kozvetien bérkoltséget és az lizemi dltalanos kaltségek
arényos részét foglalja magaban, és év végi értéke az atlagos eldallitasi koltség modszerevel kerdiit
meghatérozasra. A nem realizathaté készietek teljesen leirasra keriilnek.

3.15. Céltartalékképzés

A céltartalékképzés akkor elfogadott, ha a Tarsasagnak jelenleg jogi vagy varhaté kitelezettsége van
miltbeli eseményekbdl eredden, és valésziniisithetd gazdasagi eldnyokben megtestesillé erdforrasok
Kidramlsa a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhaté becslés készitheto a kotelezettseg
dsszegerdl.

A Csoport a céltartalékokat a kapesolédo sszes kotelem rendezéséhez szilkséges Osszegben mutatja
ki, ez a Gsszeg a szilkséges dsszes raforditas mérlegfordulonapi informdciok alapjan megallapitott
legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansigot, ami a kgtelemmel
kapcsolatban felmeriithet.

Amennyiben a pénz idéértéke jelentdsen befolydsolja a kapcsolodd kételem rendezés¢hez sziikséges
psszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez szlikséges kiadasok jelenértékének
pssszegében mutatja ki a Csoport. Az idd milasat jelentd diszkontfeloldassal a céltartalék
mérlegéricke évrdl évre nd a diszkonthatassal, a ndvekmény pedig a targyévi eredmény terhére
kamatraforditasként keriii elszdmolasra. ,

3.16. Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi instrumentumok a beszamoloban a valds piaci értéken kerilinek értékelésre, s igy
megjelenitésre.

Pénziigyi instrumentumnak minGsiilnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkozok, értékpapirok, vevo-
és egyéb kivetelések, szallito- és egyéb kotelezettségek, hosszu Jejarat kovetelések, adott €s kapott
hitelek és kilesondk, befektetések.
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A pénziigyl instrumentumok (beleértve az tsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerzOdeses kotelezettségek valos tartalma alapjan vélnak eszkdz-, forras- vagy tokeelemmé. A
kitelezetiségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapesolédo kamatok, osztalékok, nyereségek
&s veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra. A sajat tdkében
megjelend pénziigyi instrumentumok tulajdonosainak nyajtott juttatasok a sajat tokével szemben

keriilnek elszamolasra. Az bsszetett pénziigyi instrumentumok eselében eldszor azok kotelezettség
része keriil értékelésre, a tOkerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

Az eredménykimutatasban elszamolt és piaci értéken nyilvantartott eszkozokon kiviili pénziigy
aszkozoket minden mérlegforduldnapon felilvizsgaljak, sziikséges-e értékvesztést elszamolni, Az
amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartolt pénziigy eszkizok értékvesztésének Osszege a Konyv
szerinti értékének, illetve a varhatd jovBbeni pénzaramok eredeti effektiv kamatrataval vald
diszkontalt jelenértékének a killonbozete,

3.16.1. Lejdratig tartandd értékpapirok

A konszolidalt beszdmold készitésekor az értékpapir-befeketetések, amelyeknél a Csoport kifejezte a
hajlandosagat  €s képességét, hogy lejaratig kivanja tartani (Lejaratig tartandé értékpapirok),
amortizalt knyv szerinti értéken keriilnek értékelésre, csokkentve az elszamolt értékvesztéssel.

A lejératig tartandd értékpapirok beszerzésekor kialakult prémium, illetve diszkont éves amortizacidja
hozzaadodik az ilyen befektetések Kialakult kamatbevételeihez. igy az egyes iddszakokban elszamolt
eredmény allandd hozamot jelent az ilyen befektetéseken.

A lejaratig tartandd befektetések olyan értékpapirokat tartalmaznak, amelyeket a Csoport hajlandd és
képes lejaratig tartani. Ilyen tipusa értékpapir jellemzéen a Magyar Allam &ltal kibocsatott
értékpapirok.

3.16.2. Pénziigyi eszkozok valos értéken az eredménykimutatishan dtvezetve

Az ilyen tipusi ecszkdzdk az iigylet teljesitési (érték) napjan kényvelddnek valés értéken €s a
beszamoloban is valos értéken szerepelnek. Az értékelés sordn elszamolt nem realizalt nyereség és
veszteség kozvetlenil az eredménykimutatasban jelenik meg. A pénziigyi eszkozok valos értéken az

eredménykimutatasban atvezetve a Synergon Nyrt. részvényeit tartalmazzak.

Even eszkozok valos értékre torténd atértékelése az értékpapir-piacokon jegyzett ar segitségével
torténik. :

3.17. Szarmazékos pénzilgyi instrumentumok

A Csoport rendszeres iizletmenete soran derivativ penziigyl instrumentumokkal is foglalkozik
amelyekné] alacsony kezdeti befektetés szilkséges a teljes szerzddésbeli értékhez képest. A derivativ
pénzilgyi instrumentumok magukban foglaljak a hataridds deviza iigyleteket.

A derivativ pénziigyi instrumentumok alapvetden valds értéken keriilnek a kényvekbe, majd a
késdbbiekben a valds értéken keriilnek bemutatasra. A valos érték meghatarozasa a jegyzett piaci ar

alapjan torténik.

3.18 Elad4asra szant eszkorik

A Csoport akkor mindsit egy befektetelt eszkozt (vagy elidegenitési csoportot) értékesitésre tartottnak,

ha annak konyv szerinti éridke elsédlegesen egy érickesitési iigylet, nem pedig a folyamatos
felhasznals soran fog megtériilni.
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A Csoport az éridkesitésre tartotinak mindsitett befektetett eszkozt (vagy elidegenitési csoportot)
annak konyv szerinti értéke és az értckesités koltségeivel csokkentett valds értéke kozill az
alacsonyabbon értékelni. Amikor az értékesités varhatéan egy éven tal torténik, a Csoport az
érickesités koltségeit azok jelenértekén értékelni. Az értekesités koltségeinek jelenértékében
bekovetkezd barmilyen, az idd milisaval bealié ndvekedést a nyeresegben vagy veszteségben mutatja
ki, finanszirozasi kéltségkent.

Az eladasra szant eszkozokre vonatkozé informaciok bemutatasra keriilnek az eredménykimutatas és
mérleg sorok részletezése soran.

3.18. Cash-flow kimutatis

A cash-flow kimutatas céljai érdekében, a pénz és a pénzegyenértékesek tartalmazzak a készpénz-, a
bankszamla-, a foly(‘)szémla—hite! allomanyt €s a bankbetéteket, amelyeknek lejarata a mérleg
fordulénapjatol szamitott harom hénapon beliil van.

3.19. Az egy részvényre jutd nyereseg

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatdrozasahoz az adott id6szakra vonatkozd
eredményt és az adott idoszaki atlagos részvény darabszam hanyadosat hasznaita. A higitott egy
részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higito tényezdt figyelembe vesz.

3.20. Osszehasonlito adatok

Néhany bazisadat atsorolasra kerillt a 2007. évi konszolidalt beszamoldban, annak érdekében, hogy a
targyévi bemutatasi formanak megfeleljen.

3.21. Visszavasarolt sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvényeket a Csoport a tdzsdén, illetve a tozsdén kivili piacon vasérolja és a
Loniszolidalt éves beszamoldban sajat tokét csdkkentd tételként mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye kozvetlenit] a konszolidalt tartalékokkal
(sajat toke) szemben kerill elszamolasra.

3.22. Szegmens jelentések

Az IAS 14: Szegmens jelentések alapjan szegmensinformaciokat kell szolgaltatnia azoknak a
va!]alkozésoknak, amelyek kibocsatott részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival
nyilvanosan kereskednek, vagy folyamatban van az értékpapirok nyilvanos értékpapimptacra torténd
bevezetése.

A Csoport iizleti szegmenseit a kovetkezd kritériumok alapjén kildniti el:

(a) a termékek vagy szolgaltatasok jellege;

(b) a termelési eljarasok jellege;

(c) a termékek vagy szolgaltatasok vevdjének tipusa vagy csoportja;

(d) a termékek forgalmazdsahoz vagy a szolgaltatasok nyijtasihoz alkalmazott moédszerek.

Az arbevétel iizleti szegmensek szerinti bemutatsa a 36. jegyzetben talalhaté.

14
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4. LENYEGES SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IERS kévetelményeinek megfelelden pénziigyi kimutatdsok készitése megkdveteli adott hecslések
s feltételezések alkalmazisat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a

jegyzetekben szerepld osszegeket.

4.1. A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt lényeges feltételezések

A 3. pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel
¢lt, melyek befolyasothatjak a konszolidalt éves beszamoldban szerepld dsszegeket (eltekintve a
becslések hatasatol, amely a kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld
jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

_  Addkedvezmények a jovoben, illetve megfeleld mértékil adoalapot képzd nyereség realizalasa,
amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesitheto

- Bizonyos fiiggd kotelezettségek kimenetele

4.2, Bizonvtalanségok a hecslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld konszolidalt éves beszamold készitése megkdveteli becslések
alkalmazasat, melyek befolydsoljak a konszoliddlt éves beszdmoloban és a jegyzetekben szerepl
osszegeket. Ezen becslések a vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb 1smeretein
alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktél. Ezen becslések a megfeleld
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

~  Pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatirozasa

~  Targyi eszkozok hasznos élettartamanak megallapitasa

— A targyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

— A céltartalék értékének a meghatarozasa
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5. ERTEKESITES ARBEVETELE

Az arbevétel termék tipusonkénti elemzése az alabbiakban lathatd:

Merevfala foliak és csomagoléanyagok
Csomagoldeszkozok

Befektetések értékesitése

Milanyag miiszaki termékek
Miianyagfeldolgozé szerszamok

Egyéb

Osszes arbevétel

Megsziing tevékenységekhez kapcsolodo arbevétel:

Merevfala foliak és csomagoloanyagok
Csomagoloeszkozik
Egyéb

Osszes arbevétel megsziing tevékenységhél

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa az alabbiakban lathaté:

Belfoldi értékesités arbevétele
Export értékesités arbevétele

Osszes arbevétel

2007 2006

eFt ekt
8.374.876 8.388.669
2.574.542 2993911
301.100 1.657.182
189.642 1.627.229

. 316232
2.017.875 1.469.076
13,458.035 16.172.299
2007 2006

eFt cFt
8.374.876 7915 821
2.574.542 2610 188
1.750.533 1.910 189
12.699.951 12 436 198
2007 2006

eFt eFt
5.643.325 B0O57 186
7.814.710 8115113
13.458.035 16 172 299
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Megsziind tevékenységekhez kapcsolodd arbevétel:

2007 2006

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 5.069.028 4 797 286
Export értékesités drbevétele 7.630.923 7638912
Osszes arbevétel megsziind tevékenységbdl 12.699.951 12 436 198

Az export legnagyobbrészt az Eurépai Unio allamaiba irdnyult. A Romanidban, Ukrajnaban €s
Szerbiaban mikodd tarsasagok drbevétele teljes egészében export értékesitéskent kertilt bemutatasra a
konszolidalt beszamoioban.

Az év elsé felében értékesitésre kerillt a Prettl Kft.-ben fennallé 49%-os részesedés, valamint a
negyedik negyedévben a Pannunion Zrt-ben meglévd 100%-o0s iizletrészbdl a vezetdség részére 3%. A
befektetések eladasabol befolyd bevétel az arbevétel soron keriilt kimutatasra.

A szamviteli politika 2006. évi modositdsa miatt a befektetések értékesitésének hatasa az
eredménykimutatdsban a pénziigyi tevékenység eredménye sorrdl atkeriilt az arbevetel, illetve az
srickesites kozvetlen koltségei kozé. Az ilyen jellegii arbevétele a Csoportnak a targyévben 301 100
eFt, mig a 2006-0s évben 1657 182 eFt volt. Az ehhez kapcsolddo értékesités kazvetlen kdltsege

2007-ban 217 679 eFt, mig 2006-ban 1 055 829 eFt volt.

6. EGYEB RAFORDITASOK

2007 2006
eFt eFt
Helyi adok, illetékek, birsagok 122.607 140.609
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 60.329 98.644
Targyi eszkizok, immaterialis javak terven feliili
értékesskkenése 60 37.753
Készletek hidnya, selejtezése 2.346 35.129
Elengedett kéveteles 16.021 22.957
Kareseménnyel kapcsolatos kdltség 16.895 20.640
Készletek értékvesztese 58.553 13.188
[lletékek, hozzajarulasok 17.083 11.341
Vevokre képzett céltartalék és kovetelések leirasa - 4.196
APEH, VPOP folyoszamla rendezés - 1 859
Ijl-gyéb 27.984 19.946
Osszesen 321.878 406,262
Ebbol:
Folytatodd tevékenysegek 79.443 -
Megsziind tevékenységek 242.435 -
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7. EGYEB BEVETELEK

Targyi eszkoz értékesités nyeresége

Kapott timogatas

Utdlag kapott engedmeny

K areseménnye! kapcsolatos bevételek

Kapott birsag, kartérités

Céltartalék a varhato kotelezettségekre felhasznalasa
Kovetelések visszairt értékvesztése

Egyéb '

()sszesen

Ebbdl:
Folytatodé tevékenységek
Megsziind tevékenysegek

8. PENZUGYI MI'JTVELETEIK EREDMENYE

Kamat és kamatjellegii bevételek
Egyéb pénziigyi bevételek

Kamat és kamatjellegli raforditasok
Egyéb pénziigyi raforditasok
Osszesen

Ebbol:
Folytatddé tevékenységek
Megsziind tevékenységek

2007 2006
eFt eFt
64.592 282.051
30.116 63.987
48.916 61.619
16318 42.181
5.185 22.463
14,400 4284
67.580 -
44.088 47.441
291.195 524,026
97.511 -
193.684 -
2007 2006
eFt eFt
66.422 54.713
1.624.603 1.652.856
-317.954 -212.049
-598.066 -783.950
775.005 711.570
1.255.350 -
-480.345 -

18
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9. LIZINGKOVETELESEK |

A PMM Zrt. pénziigyi lizing keretében hasznositja székesfehérvari termeld ingatlanat. A bérld, a
bérleti megallapodas idotartama alatt vételi opcidval rendelkezik az ingatlan megvasarlasara. A lizing
konstrukcio 201 1-ben jar le. A lizing torlesztérészlete eurdban van meghatarozva, a teljes futamideje

60 honap. Az effektiv kamatiaba a kivetelésnek 3,85%

i éven beliil jarg rész
1-5 év kozdtt jaro rész

Osszesen

El nem szamolt pénziigyi eredmeny
Minimélis lizingd{jak jelenértéke

Kétes kintlevéségekre képzett céltartalék

A pénziigyi kimutatasokban kimutatva, mint:

Hosszi lejarath lizingkovetelések
R&vid lejaratu lizingkdvetelések

a teljes futamiddre.

Minimalis lizingdijak

Minimélis lizingdijak

jelenértéke
1007 2006 2007 2006
ekt eFt eFt eFt
194.086 193.282 136.3006 134.976
1.150.736 1.339.249 1.086.317 1.229.028
1.344.822 1.532.531 1.222.623  1.364.004
-177.798 -168.527 - -
£.222.623  1.364.004 1.222.623  1.364.004
1.222.623 1.364.004 1.222.623  1.364.004
136.306 134,976 136.306 134.976
1.086.317 1.229.028 1.086.317 1.229.028
1.222.623  1.364.004 1.222.623  1.364.004
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10. IMMATERIALIS JAVAK
Brutté érték:
Goodwill Kutatas- Vagyoni Vasarolt Osszesen
fejlesztés érték(i Szoftver
jogok

elFt eFt | eFt eFt eFt
2006, januar 1. 269.360 957.362 481.581 323.970 2.032.273
Beszerzés - 338.642 2.258 162,041 502.941
Ertékesités - -235.594 -7.961 225383 -468.938
2007, januar 1. 269360 1.060.410 475.878 260.628 2.066.276
Beszerzés 25.085 317.625 80,281 249 432,240
EnékESftés -88.396 -1.152 -48.92¢4 -148.474
Atsorolas -1.241.440 -543.125 -184.504 -1.969.069
ertékesitésre tartott
eszkszok kizé
2007. december 31 294 445 38.199 20.882 27.447 380973
Haimozott értékcsékkends:

Goodwili K_utatzis- Vagyoni Vasarolt Osszesen
Fejiesztés drtékii Szoftver
Jogok

ekt eFt eF1 elt eFt
2006. januar 1, 47.045 561.210 415,760 263.845 1.287.860
Nc‘)‘vekedés - 131.756 33.521 51.970 217.247
Ertékesitss - -85.441 -3.658 -106.693 -195.792

— Ob¥ 195792
- 2007. januar | 47.045 607.525 445 623 209,122 1.309.315
Nt‘)vekedés - 167.408 23.999 1.972 193.370
Ertékesités - -56.444 33 -78 -56.489
Atsorolas - -718.489 -450.922 -183.618 -1.353.029
értékesitésre tartott
eszkozok kdzé
—_—

2007. december 31, 47.045 - 18.724 27.398 93.167
Netto érték
2007. januar I, 222.315 452 885 30.255 51.506 756.961
Nettd érték
2007. decemnber 31. 247.400 38.199 2.158 49 287.806
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11. TARGY1 ESZKOZOK

Bruttd érték:

2006. januar |.
Beszerzés
Aktivélés
Ertékesités

2007, januar 1.

Beszerzés
Aktivélés
Ertékeisités
Atsorolas
ériékesitésre tartott
eszkozok kozé

2007. december 31.

PannErgy NYrt.
A 2007. DECEMBER 31-EVEL ZA

RULT EV

Halmozott értékcsakkenés:

2006. januar 1.
Nﬁvekedés
E.rtékesités
Ertékvesztés

2007. januar 1.

Névekedés
E.rtékesités
E,rtékvesztés
Atsorolas
értékesitésre tartott
eszkozok koze

2007, december 3 1.

Netté érték
2007. januar 1.

Nettd érték
2007. december 31.

Bizonyos ingatlanok €s gépek a hitelek biztositékaul szolg

KONSZOLIDALT KIEG £57{TO MELLEKLETE

Ingatlanok Gépek és Beruhazas {sszesen
jarmivek
- eFt eFt eFt efFt
6.291.425 12.773.679 582.872 19.647.976
- - 1.523.723 1.523.723
128.173 1.333.740 -1.461.913 -
-1.664.255 -7.450.387 - -0.114.642
4,755.343 6.657.032 644.682 12.057.057
- - 2.383.000 2.383.000
369.006 1.434.086 -1.803.092 -
-789.219 -575.428 - -1.364.647
-2.626.195 -6.809.235 -1.205.889 -10.641.319
1.708.935 706.455 18.701 2.434.091
Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
jarmiivek

eFt efFt ekt efFt
621.946 3.319.912 1.900 9.943.758
483.979 512.983 - 096.962
-279.800 -6.168.087 - -6.447.887
- 37.753 - 37.753
826.125 3.702.561 1.900 4.530.586
92.480 842.720 - 935.200
-119.764 -419.040 - -538.804
-595.798 -3.579.910 -1.900 -4.177.608
203.043 546.331 - 749,374
3.929.218 2.954 471 642.782 7.526.471
1.505.892 160.124 18.701 1.684.717

alnak ( lasd 22. és 23.megjegyzéseket).
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12. BOSSZU LEJARATU KOVETELESEK

2007 20006

eFt eFt

Dolgozoi lakasvasarlasi hitelek - 2234
Osszesen R 2.234

A lakasvasarlasi kolesondket kamatmentesen kapjak a dolgozok. A kslestnok futamideje maximum
tizendt év, de azonnal esedékessé és kamatozova valnak abban az esetben, ha a kdlcsonfelvevd
alkalmazasa megsziinik. A Kkslesenokre a dolgozok lakasai szolgalnak fedezetként. A targy évi
dolgozdi lakasvasarlasi hitelek 2.525 eFt értékben a megsziind tevékenységhez kapesolodnak.

13, KESZLETEK
2007 2006
eFt ekt
Anyagok 046.698 1.136.046
Ipari befejezetien termelés 6s félkésztermék : 512.544 441.069
Késztermékek 794.338 623.200
Aruk _ 134.182 §7.159
Készletekre adott eldlegek 137 662
o 2.387.899 2.288.136
Készletek értékvesztése -58.553 -116.890
Készletek dsszesen, nettd 2.329.346 2.171.246

Ebbdl:

Folytatodo tevékenységek 42.185 -
Megsz(ind tevékenységek 2.287.161 -

Egyes keészletek hitelfelvételek biztositékaként keriiltek lek&tésre 2007-ban (lasd 22. ¢és 23.
megjegyzéseket).

14. VEVOK
2007 2006
eFt ekt
Vevok 3.092.100 2.859.109
Kétes kintléviségekre képzett értékvesztés ¢s visszairds 67.580 -569.326
Vevék, netto 3.159.680 2.289.783
Ebbol:
Folytatddo tevékenységek 522.832 -
Megsziind tevékenységek 2.636.848 -

Egyes kbvetelések hitelfelvételek biztositékaként keriiltek lekotésre 2007-ban (lasd 22. és 23.
megjegyzéseket).
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15. Egyéb kovetelések

2007 2006

eFt eFt

Vezetdi részvényopcios program miatti elhatarolas 04,213 345.445
Egycéb adok (foleg AFA) - 407.125 296.091
Aktiv idabeli elhatarolasok 200,721 152.071
Ertékpapirletéti szamla egyenlege - 58.218
Tarsasagi adé eldleg 58.448 41.002
K pvetelések munkavallalokkal szemben 5618 6.903
Keler Zrt.-vel szemben fenalio kéveteles 5.089 5.427
Hataridés iigyletek értékelése miatti kovetelés 403.456 -
Platinium Zrt-nek adott kolcson 106.376 .
Egyéb : 409.743 423,174
Osszesen 1.690.789 1.328.331
Ebbol: ,
Folytatodo tevékenységek 1.689.924 -
Megsziind tevékenységek 865 -

A Tarsasig S tagh Igazgatosaga €s operativ vezetése szamara a 2005. évi rendes kozgylilés Osszesen
420.000 db Pannonplast torzsrészveény megvasarlasra hagyott jova vételi opciot. A 2006-os év folyaman
a vezetés minden tagja élt az opeio adta lehetdségekkel €s ezzel az opcid teljes mennyisége lehivasra
keriilt. A lehivas idépontjaban a részvények piaci dra és az opcids ar kozdtti kiilonbség az eredmény
terhére keriilt elszamoldsra, de az iddardnyos Osszeg elhatarolasra keriilt. A mérleg forduldnapjan az
opciokkal kapcsolatos clhatarolt kovetelés 2006. év végén 345445 eFt a valos értek alapjan lett
meghatarozva. A 2007. ¢év folyamén elszamolt kblitseg 251 232 eFt, az elhatarolas 2007. december 31-
én. 94 213 eFt.

16. PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN, AZ EREDMENYKIMUTATASBAN
ATVEZETVE

2007 2006
ekt cFt
Részvények bekeriilési értéke 944619 1.118.139
Elszémolt valés érték kilonbozet 1.012.782 507.554
Osszesen 1.957.401 1.625.693
EbboL:
Folytatodd tevékenységek 1.957.401 -

Megsziind tevékenységek - -

A PannErgy Nyrt. tulajdondban lévo Synergon Nyrt. részvények a tdzsdei zar6 arfolyamon (1 820
Ft/db ) keriiltek bemutatasra az [FRS beszdmoldban. A kényv szerinti és a zaroarfolyam kozotti
kulénbozet a pénziigyi bevételek kizott szerepel. ( 2007. évben 505 228 eFt, 2006. ¢vben 507 554 eFt)



17. ERTEKESITEST CELU BEFEKTET

A Csoport értékesitési célu eszkizeit és a hozzdjuk kapesolddo kotelezettségeit 200
az alabbi tablazata foglalja ossze. A megsz

PannErgy NYrt.
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ETT ESZKOZOK

2007. december 31.

Mérlegsorok

Immaterialis javak 616.040
Targyi eszkdzdk 6.463.711
Hosszii lejarata kivetelések 2.525
Befektetett eszkizdk dsszesen 7.082.276
Halasztott add eszkoz 111.012
K.észletek 2.287.161
Vevdk 2.636.848
Egyéb kivetelések 865
Pénzeszkdzok 135.980
Forgoeszkozdk Ossszesen 5.060.854
ESZKOZOK OSSZESEN 12.254.142
Hosszu lejarati hitelek 2.866.263
Céltartalék 9,542
Szallitok 2.387.827
Rovid lejarata hitelek 2.478.131
Hosszu lejarat hitelek éven beliili része 429.490
Epyéb rovid lejarath kotelezettségek 974.210
Révid lejarati kotelezettségek dsszesen 6.269.658
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9,145.463
Eredménykimutatas sorok 2007. év

l?rtékesités arbevétele 12.699.951
Ertékesités koltsége 9.890.769
Fedezeti Osszeg 2.809.182
Igazgatési és altalanos koliségek 2.506.229
Egyéb bevételek 193.684
Egyéb raforditasok 242.435
Miikodési eredmény 254.202
Pénziigyi miiveletek eredménye -480.345
Adozas elotti eredmény -226.143
Jovedelem ado -93.054
Adézott eredmény folytat6do tevékenységbil -133.089

7. december 31-€n
inésck okainak lefrisa a 35. ¢s 38, pontokban olvashatok:
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18. JEGYZETT TOKE

2007 2006
eFt cFt
Jegyzett toke | 421 093 421.093

A jegyzett t6ke 21 054 655 db (2006-ben 4.210.930 db egyenként 100 Ft névértekil ) egyenként 20Ft
névértékl szavazati jogot biztositd részvénybd! all. Ebbdl 2007. december 31-én 2 103 280 db volt a

tarsasag tulajdonaban.

A Budapesti Erektézsde Zrt. Vezérigazgatdja a Pannonplast Milanyagipari Nyrt. HU0000073440
ISIN kédin torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjéval
modositotta:

[SIN azonositd régi adat: HU0000073440 0j adat: HUD000089867
Ertékpapir névértéke: 100 Ft 20 Ft
Tézsdére bevezetett értékpapir (db) 4210 931 21054 655

A Cégbirésag 2007, oktober 12-i hatallyal a cégnyilvantartasba bejegyezic 2 Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgyiilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények nértékének - a Tarsasag
jegyzett tokéjének nagysdgat nem crintd csokkentésérdl rendeikezé hatirozatait. A 100 Ft névérteki
részvények utolsé tozsdei kereskedési napja 2007. november 20-a volt.

19. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2007 2006

eFt eFt

Névérték 42.066 42.066
Konyv szerinti érték 1.283.435 1.283.435

20. TARTALEKOK

A tartalékok feloszthatésaga a magyar szamviteli szabalyok szerint dsszeallitott mérlegen alapul. A
2007. évi feloszthaté tartalék a 2007. évi addzott, osztalékfizetés eldtti eredménnyel egyiitt a
PannErgy Nyrt. magyar szdmviteli szabdlyok szerint készitett nem konszolidalt mérlege alapjan
1.666.038 eFt (2006-ban 22.494 eFt). )
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21. KISEBBSEGI RESZESEDES

2007 2006

eFt eFt

Egyenleg januar 1-jén - 400.520 756.029

Kisebbségi részesedés Gjonnan alapitott leanyvallalatban 29.987 -

Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalek - -
Leanyvallalatok targyévi eredményébol a kisebbscgi 7.407

tulajdonosokra jutd rész 33.283

Leanyvalialati tzletrész eladdsa/ vasarlasa miatti kisebbségi -116.119 -388.792

részesedés cstkkenése/ novekedése
Egyenleg december 31-én ' 321.79% 400.520

A Tarsasag 2007.évben a konszolidacids korbe bevonta a szerbiai Unionplast DOO leanyvallalatot,
melyben 63%-0s tulajdoni részesedéssel rendelkezik a Pannunion Zrt. A jegyzett tokeéhol a
kisebbségre jutd részarany 2007. december 31-én 29 987 e I't.

A Pannunion Kft. talakuldsat ( Kfi-bét Zrt—be) a Vas Megyei Birésag mint Cégbirdsag 2007. oktober
15-én bejegyezte. Ezt kévetden a PannonErgy Nyrt megallapodast kotott a Pannunion Zrt.
vezérigazgatdjaval, hogy a PannErgy Nyrt, 100%-0s tulajdonaban lévé Pannunion Zrt. Uzletrészbdl
39 -os részesedést megvasarolhat. Az cladasi 4r 202 238 eFt, a kisebbségre juté vagyon: 125 035 efFt.

2007. november 14-én iizletrész adésveteli megaltapodast kotdtt a PannErgy Nyrt. a The Furukawa
Electric Co Ltd. —ve! az FCI Kft-ben 1év0 42%_os tizletrészének PannErgy —re torténd atruhazasarol.

Az iizletrész vételara 1 050 000 Euro-ban keriilt meghatarozasra. A kisebbségi vagyonbol kivezetesre
keriilt 241 154 eFt. '

A Pannonplast Nyrt. 2006-ban értékesitette a Dexter Szerszamkészitd Zrt-ben meglévo 68.8 %-08

rés;esedését. foy a Tarsasag részesedésc a 2006-0s év folyamén a Dexterben 25,1%-ra cstkkent. Ezzel
a kisebbségi részesedés értéke eldzd évben 1.369 eFt-tal csokkent.

2. HOSSZU LEJARATU HITELEK

2007 2006
eFt eFt
Hosszi lejaratu hitelek 3.761.032 1.145.744
Minusz az éven beliili rész -548.654 .124.847
Hosszi lejaratu hitelek dsszesen 3.212.378 1.020.897
Ebbol:
Folytatodd tevekenységek 346.115 -
Megszind tevékenységek 2.866.263 -

2007. december 31-én a hosszl lejarath hitelek ) 044 889eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett
hiteleket. Az curdban fennallé hitelek kamatlaba EURIBOR +0,8% ¢s EURIBOR +1,1% kozbtt volt

2007. december 3 1-én.
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2006. december 31-én a hosszd lejarat hitelek 495 637 ¢ Ft értékben tartalmaztak eurdban felvett
hiteleket. Az eurdban fennallo hitelek kamatlaba EURIBOR+0,8% volt 2006. december 31-€n.

A forint hitelek kamatlaba 2006 decembe 31-én 0% ¢€s BUBOR +0,3%, 2007, december 31-n
BUBOR + 0,9* és BU BOR +2 % kozdtt volt.

A hossz{ lejaratil beruhazasi hiteleket targyi eszkozok és készletek fedezik 11.000.000 eFt értékben.

23, ROVID LEJARATU HITELEK

2007 2006

eFt ekt

Bankhitelek 2.387.770 1,256.281

Hosszi lejarati hitelek éven beliili része 548.654 124 847

Folyoszamlahitelek 90.410 1.716.468

Osszes rovid lejarati hitel 3.026.834 3.097.596
EbboI:

Folytatods tevékenységek 119.213 -

Megsziind tevékenységek 2.907.621 -

A rovid lejaratu hitelek 2.019.026 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett hiteleket 2007. december
31-én. Az eurdban felvett hitelekre vonatkozé kamatlab EURIBOR + 0,5% és EURIBOR + 1,1%
Kozott alakult 2007, december 31-én.

A forint hitelekre vonatkozé kamatlab BUBOR + 0,5% és BUBOR +0,7% kozott volt 2007, december
3i-én.

Annak érdekében, hogy a Csoport banki finanszirozasa egy hitelintézeten beliil legyen megoldva, az
OTP Bank Nyrt.-vel hitelkeret-szerzodést kotstt a Csoport 2005. decemberében, 8.954.011 eFt
értékben. A hitelkeret terhére hitel, folydszamlahitel valamint bankgarancia szerzodések jottek létre.
2007 folyaman a finanszirozisi struktira atalakitasra keriilt, amely egy 5 mrd Ft dsszegil hitelkeretet
forméjaban valdsult meg. Az OTP Bank Nyrt. a PMM Zrt.-vel kiilén hitelszerzddést kotitt 2007-ban
900 millié Ft-rol.

A hitel fedezetei a kovetkezok:

e ahitelkeret-szerzddésben érintett vallalatok teljes vagyona;

e cgyetemleges kezességvallalas készfizetdkezességre,

e ingd és ingatlan jelzalogjog Osszesen 11.000.000 eFt dsszegben.
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24. CELTARTALEKOK

2007 2006

eFt eFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén 35341 81377

Céltartalékképzes - -

Céltartalékfeloldas 14 856 46 036

Zaro egyenleg december 3i-én 20 485 35341
Ebbd!

Folytatodé tevékenységek 10 943 35341

Megsziind tevékenységek 9 542 9 998

A Csoport a céltartalékokat a varhatéan felmeriild kotelezettségek fedezetére képezte. A Targy évben
feloldasra keriilt a PMM Zrt. peres iigyekre képzett céltartalékénak teljes Osszege az eljaras

lezarasabdl adédéan.

25. Egyéb rovid lejarata kitelezettségek

2007 2006
eFt eFt
Passziv id6beli elhatarolasok 353.799 295.000
Bérek és tarsadalombiztositas 104.572 146.926
Részvények vételi opcidja miatti valés érték korrekcio - 102.000
Egyéb adok (foleg AFA és vamfizetési kotelezettség) 105.667 71.658
Yevc’iktt’nl kapott eldlegek - 14.036
Ertékpapir letéti szamla egyenlege - 11.881
Eel nem vett osztalék miatti kitelezettség 7.323 7.425
Pénziigyi lizing éven belilli torlesztorészlete 10.606 6.846
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 65918 6.069
Nyomdai Gton eldallitott részvénnyel kapcsolatos kotelezettség 5.089 5.427
Forward iigyletek valds érték kiildnbozete - 4.720
FCl K ft.iizletrész vasarlassal kapcs. kitelezettség 266.228 -
Egyéb _ 127.276 35.549
Egyéb rovid lejarata kitelezettség dsszesen 1.046.478 707.537
Ebbél:
Folytatddo tevékenységek 72.268 -
Megsziing tevékenységek 974.210 -

Az év végén nyitott forward tigyletek valés érték korrekciGja 5 124 eFt,
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26. ADOZAS
- 2007 2006
ekt eFt
Targyévi adokotelezettseg 165.731 26179
Halasztott ado hatasa -45.402 99.070
Osszesen 120.329 125.249
Ebbol:
Folytatddo tevékenységek 213.383 -
Megsziingd tevékenységek -93.054 -
Az eszkozok kozott kimutatott halasztott add eszkoz levezetése a kovetkezd:
2007 2006
ekt ekt
Egyenleg janudr 1-jén 531,119 630.189
Halasztotl add eszkdz képzése/feloldasa 45.402 -99.070
Egyenleg december 31-én 576.521 £31.119
Ebbol: .
Folytatodé tevékenysegek - 465.509 -
Megszind tevékenységek 111.012 -

A 2007. év soran a halasztott add 16%-05 adékulecsal keriilt kiszamitasra. 2006. szeptember héta!
bevezetésre keriilt a 4%-os kiilsnado (szolidaritasi add). A Csaport szamviteli politikdja szerint
minden olyan visszafordul¢ halasztott ad6 tétel esetében clszamolasra keriil a 4%-0s kiilonadd, amely
tételek megtériilésekor a kiilénado véarhatdan feimeriil. ‘

A tarsasagi add levezetése a kovetkezd:

2007 2006
eFt eFt
Az adozés és kisebbségi részesedés elotti eredmény 426.624 85.098
A veszteséges tarsasagok adozas ¢lstti eredménye -287.586 -321.262
Nyereséges tarsasagok addzds elditi eredmenye 714.210 406.360
Tarsasagi ado kalkulalt (17.34% 2006.6vben, 16%+4% 2007 évben ) 142,842 70.451
Allando eltéres 22.889 -44.272
Tarsasagi ado 165.731 26.179
Elhatarolt veszteség halasztott ado hatasa -45.402 99.070
Adofizetési kitelezettség 120.329 125.249
Ebbo!: :
Folytatodd tevékenységek 213.383 -
Megszliind tevékenységek -93.054 -
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A tarsasagi ado Kalkulaciojanal a 16%-08 adokules mellett figyelembe vettiik a 4%-0s szolidaritasi
kiilsnadaot is.

A jovOben eredménnyel szemben elszamothato eldzd evek athozolt veszteségei miatt halasztott ado
eszkoz elszamolisara Kertilt sor. Az iddbeli eltérésekbdl adddo dsszegeknek nincs jelentds hatasa a

konszolidalt  beszémolora valamint  jovobeni megtériilésik megfeleld biztonsaggal nem
meghatarozhato, ezért ilyen jellegl halasztott add kdnyvelésére nem kerillt sor.

A joviben képzodo adokoteles eredmeny terhére elszamolhatd athozott veszteségeket a kovetkezd
t4blazat mutatja:

2007 2006
eFt eFt
Ifeényvéllalatok
Athozott veszteségek 3.803.482 7.107.932
Potencialis iddbeli adoelhatarolds 608.557 1.137.269
Jovébeli eredmény bizonytalansaga miatt képzett céltartalék -32.036 -606.150
Halasztott ad6 eszkoz 576.521 831.119
Ebbol:
Folytatodé tevékenységek ' 465.509 -
Megsziind tevékenységek 111.012 -
»7. AZ EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2007 2006

Adozott eredmény (eFt) 281.581 893.016
A kibocsatott részvények sulyozott atlaga az év folyaman (db) 5.493.303 4.067.578
Az egy részvényre juto nyereség/veszteség (Ft) ' 51 220
Folytatdédo tevékenységbol 77 .
Megsziind tevékenységbol -24 -
Higitott egy részvényre jutd nyereség/veszieség (Ft) 16 49
Folytatodd tevékenységbol 23 .
Megsziind tevékenységbo! i -

Higito tényezéként figyelembe vettilk, hogy a Tarsasag 2007. december 31-én 880.000 db PannErgy
Nyrt. részvényt képviseld tozsdel hataridds vételi kontraktussal rendelkezett, melyek lejarati ideje
2008. janius 15.

30



PannErgy NYrt.

A 2007. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV
KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLETE

28. LEANYVALLALATOK ERTEKESITESE

a, A Dexter Zrt.-ben 16vE részesedes értékesitése

2007, januar 31-¢n a Csoport értékesitette a Dexter Zrt-ben levd részesedésének 68,8%-at, igy a

tarsasag kisebbségi tulajdonosavé valt.

A Dexter Zrt. tevékenységének az eredményét a kovetkezOk szerint tartalmazza a konszolidalt

beszamold:
2007 2006
eFt eFt
Ertékesités arbevétele - 36.232
Ertékesités koltsége - -15.353
Fedezeti Osszeg - 20.879
Miikadési eredmény (nettd) - 6.011
Pénzirigyi milveletek eredménye - -1.105
Targyévi adozott eredmény - 5.806

Az értékesités iddpontjaban a Dexter Zst-ben lévd eszkozok és forrasok konyv szerinti értékét a 29.b

megjegyzésben mutatjuk be.

b. A TU-PLAST Kft.-ben l6vi részesedés értékesitése

2006. majus 2-an a Csoport értékesitette a TU-Plast Kft.-ben levd részesedését.

A TU-Plast Kft. tevékenységének az eredményét a kovetkezOk szerint tartalmazza a konszolidalt

beszamolé:
2007 2006
eFt eFt
E',rtékesités irbevéiele - 383.723
Ertékesités koltsége - -277.198
Fedezeti ésszeg - 106.525
Miiksdési eredmény (nettd} - 36.331
Pénziigyi miveletek eredménye - 3.022
Targyévi adozott eredmény ' - 37.996

Az értékesités idBpontjaban a TU-Plast Kft.-ben lévé eszkozok és forrasok konyv szerinti értékét a

29.b megjegyzésben mutatjuk be.

¢, A Pannonplast-Human Kft.-ben 1évé részesedés értékesitése

2006. janius 1-jén értekesitette a Csoport a Pannonplast-Human K ft.-ben lev) részesedését.
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A Pannonplast-Humin Kft tevékenységének az eredményét a kovetkezOk szerint tartalmazza a
konszolidalt beszamold:

2007 2006

eFt eFt

Ertékesités arbevétele _ - -
Ertékesités koltsége - -
Fedezeti Osszeg - -
Mitkodési eredmény (netto) - 278
Pénziigyi miiveletek eredménye - 26
Targyévi adézott eredmény ' - . 2282

Az értékesités idopontjaban a Pannonplast-Humén Kft.-ben lévd eszkozok és forrasok konyv szerinti
értékeét a 29.b megjegyzésben mutatjuk be.

A 2007. évben megszind tevékenységként szerepelnek az FCI Furukawa Kft és a Pannunion csoport,
amely értékesitése 2008. év elsd felében esedékes.

29, MEGJEGYZESEK A CASH-FLOW KIMUTATASHOZ

a., A pénz és pénzegyenértékesek elemzése;

A 2007. december 3 1-i pénz és pénzegyenériekes allomanya az alabbi volt:

2007 2006

eFt el't

Bankszamla és pénztar 1.071.533 1.355.265

Folydszamlahitel -90.410 -1.716.468

Elkiiionitett betét - -

Pénz és pénzegyenértékes 081.123 -361.203
Ebbol:

Folytatodo tevékenységek ' 935.553 .

Megsziins tevékenységek 45.570 .

b., Pénzmozgas nélkiili tranzakciok

2007. december 31-én a konszolidalt cash-flow kimutatas 90 873 eFt értékben fartaimaz
pénzmozgassal nem jard tranzakeiét, amely a kiilfoldi leanyvailalatok konszolidalasakor keletkezd
arfolyam kiilonbozetbdl adodik. (Ez az 0sszeg 2006. december 31-én 66 130 eFt volt}).

30. BERUHAZASI FLKOTELEZETTSEG

2007 2006
el't eFt
Szerzbdott, de a konszolidalt beszamoloban nem szerepld 710.839 128.441

Jévahagyott, de még nem szerzOdott - | .
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31. FUIGGO KOTELEZETTSEGEK

a., Részesedés vételi opeid

A PannErgy Nyrt. tulajdonaban 16vd 25,1%-0s Dexter Zrt. részvény csomagra, a Dexter Zrt. tobbseégi
tulajdonosanak vételi joga 4all fenn, melyet a mérlegkészitésig a jogosult nem gyakorolt. A PannErgy
Nyrt-nek a Dexter — Korabban értékesitett — 68,8%0-0s részesedésére visszavasarlasi joga van, mellyel
eddig nem élt. ‘

b.. Forward iipyletek

A Tarsasag 2007. december 31-én nettd 6.000.000 eurdra vonatkozd forward vételi pozicioval
rendelkezik. A lejarati idopontokat figyelembe véve a varhatd nyereség/veszteség a pénzigyi
miiveletek kozott elszamolésra keriilt.

., Sajat részvény iigvletek

A Tarsasig 2007. december 31-6n 880 000 db PannErgy Nyrt. részvényt képviseld tézsdei hataridds
vételi kontraktussal rendelkezett, melyek lejarati ideje 2008. junius 15., 4tlagos katési 4ra | 695 Ft/db.

d.. Tézsdén kivili opcios iigylet

A Tarsasag 2006. cktober 6-an 463.000 db Synergon részvényre vonatkozo, eladasi ktelezettséggel
jar6 opcios szerzédést kotott. A szerzdédd fél vételi jog gyakorlasanak legkésobbi idépontja 2009,
oktéber 5. volt meghatarozva, A tarsasig a korabban bejelentett opcids vételi jog kovetkeztében
fennallo eladasi kotelezettsége Synergon Nyrt. Torzsrészvényekre 2007. marcius 19-én megszint.

e., Vagvonkezeldi tranzakeiokkal kapesolatos kitelezettségvallalasok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétel) soran ¢sszeri
garancidkat vallal a tranzakcio pazdasagi tartalménak biztositasara. A vallalt garanciakbol eredden a
Tarsasag vezetése, legjobb tuddsa szerint varhato jelentds teljesitési kitelezettséget nem valosziniisit.

32. DEVIZA ES KAMATLAB-KOCKAZAT

A deviziban felvett hiteleket a 22. és 23. megjegyzésekben ismertetjiik. Mas, devizaban fennalld
eszkdzok és kotelezettségek a késztermékek és alapanyagok kilfdldi értékesitéschez, illetve
beszerzéséhez kapesolddnak.

A Csoport harom leanyvallalattal rendelkezik Romaniaban, Ukrajnaban és Szerbiaban. A helyi pénzek
leértékelddése miatti arfolyam veszteségeket a konszolidacid sordn a sajat tékével szemben szamoltuk
el kzvetleniil (29. d. megjegyzes). ‘

A Csoport hiteleinek jelentds része valtozé kamatozasu.
A Csoport deviza Kkovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint 10%-0s arfolyam

novekedést feltételezve, az alabbi tablazatban dsszesitettiik annak eredményre gyakorolt hatasat.

Megnevezes EUR Megjegyzés USD Megjegyzés
2007 . 2006 2007 2006
Eredményhatas -193.890 47.076 eFt 188 1.919 eFt

(W)
(W]
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Az EUR —hoz tartozd tételek bontasa az alabbi:

Megnevezés 2007 2006

10%-os arfolyamvaltozas 10%-o0s arfolyamvaltozas

EUR Eredményhatis EUR Eredményhatas
Hossza lejarati
kivetelések 4.055.072 103.072 4.591.327 115.242
Rovid lejarati
kovetelések 6.797.644 172.387 5.866.508 149.141
Szallitoi
tartozasok 3.890.529 -96.397 3.485.522 -87.821
Egyéb
kotelezettségek 2.608.595 -66.139 932.282 -23.521
Deviza
hitelallomany 11.769.608 -306.793 4,214,920 -105.965
Osszesen: -193.890 47.046

Az USD forgalom nagysaga olyan minimalis, hogy azt kiiloén nem részletezzik.
Kamat érzékenységvizsgalat

A Tarsasag devizaban felvett hitelallomanya az év végén: 3 067 926 ¢Ft volt, mig a forintban felvett
hitelek dsszege: 3 171 286 eft-ot tett ki. A kamatlabak 1%pontos névekedese a csoport eredményére
62392 e Ft tobblet kdltséget jelentene, valtozatlan tokeallomanyt feltételezve., Cstkkents gsetén
forditott a hatas.

A kamatlabak tobbségében BUBOR+0,5% és BUBOR +0,7% kozott, valamint EURIBOR+0,5% és
EURIBOR+1,1% kozétt mozognak.

Hitelezési kockazat

A Térsasag tagvallalatai kozdl a legnagyobb forgalmat bonyolitok Hitelbiztositassal ( Pld. MEHIB
7Zrt.) fedezik le a forgalom ( export és belfold) kb.90%-at. A dijtétel 0,3% minimalis éves dij: 2 millid
Ft, karfizetési hanyad 80%-85%.

Export esetében az alibbi orszagok szerepelnek: Ausztria, Cseh Koztarsasag, Németorszdg, Roménia,
Szlovakia. '

Az 4j partnerek esetében a készpénzfizetést alkalmazzak mindaddig, amig at nem vilagitjak a cégek
likviditasi helyzetét. Régi vevok esetében, amennyiben fizetési késedelem jelentkezik, megegyezes
atjan rendezik ( fizetes iiternezés, stb.) a kovetelést. Felszamolas, csbdeljaras esetén a tartozasokra
értekvesztés keriil elszamolasra. ( behajthatatlansag fliggvényében)

A vevéi tartozasok ( kinnlevBségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenkeént, vevonként
torténik. A vevokovetelések lejarat szerinti bontasat a kovetkezd tablazatban foglaltuk dssze:

Osszesen Hatar'{d'011 20 napon 90 napon 180 N 360
beliili beliili tili napon tili  napon tali

Folytatodd

tevékenységek 522.832 514.3035 - - . 8527

Megsziind

tevékenysegek 2.636.848 2.349.095 185.950 43.732 32.033 26.018

{sszesen 3.159.680 2.863.400 185.950 43.732 32.033 34.565
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A szallitoi tartozasok esedékesség szerinti megbontdsat a kévetkezd tablazatban foglaltuk dssze:

. Hataridén 30 napon 90 napon mllggn n:;ng
Osszesen el beliil belil ho Po
beliil beliil
Folytat6do
tevékenységek 95.721 80.551 1.714 - - 13.456
Megsziind
tevékenységek 2.387.827  1.871.803 461.186 54.358 480 -
()sszesen 2.483.548  1.952.354 462.900 54358 480 13.456

Likviditasi Kockazat
A Tarsasag pénzeszkdzeit lejarat szerinti bontasban az alabbi tablazatban mutayjuk be:

2007.12.31

Adatok eFt-ban
Kondiciék  Salyozott <1 1-3 3-12 1-5 év >5  Osszesen
atlagos hénap hénap honap év
kamatlab
Nem
kamatozo 300.020 120.000 420.020
Valtozo
kamatozasu
Fix
lf_amatozésﬁ 4675 343.840 304.608 3.065 651.513
Osszesen 643.860 304.608 3.065 120.000 1.071.533

2006.12.31

Adatok eFt-ban

Kondicidk Silyozott atlagos <1 1-3 3-12 1-5 év >5  ()sszesen

kamatiab hénap hénap  hénap éy

Nem kamatozd 301.588 120.000 421.588
Valtozd
kamatoz4sa :
liix kamatozasi 3,15 915.011 915.011
Osszesen 301.588 915.011 120.000 1.336.599

33. NYUGDIJAK

A Csoport 2007 soran 38.287 eFt hozzajarulast fizetett a nyugdijalapoknak 463 dolgozdja utan (2006-
ban 45.105 eFt-ot fizetett 777 dolgozd utan). Az adott Gsszeg a munkabéreken alapszik. A Tarsasag
nem képez fedezetet a dolgozok nyugdijara és nincs ilyen kételezettsége az allami nyugdijrendszerbe
befizetett jarulékon felil.

34. LEANYVALLALATOK

A Kuala Ingatlanhasznosito Kft. és a Polifin A Vagyonkezeld Kft. kivételével minden leanyvallalat
milanyagipari tevékenységet folytat.
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A tarsasag konszolidécioba bevont leanyvéllalatai €s & részesedés aranyok a kovetkezok:

2007 2006
Magyarorszag
Almand Milanyagipari Kft. 100% 100%
FCI Furukawa Kompozit Szigeteld Kft. 100% 58%
Kuala Ingatlanhasznosité Kft. 100% 100%
Pannon-Effekt Mlanyagipari Kft. 100% : 100%
Pannonplast Miiszaki Miianyagok Zrt* 100% 100%
Pannonplast Polifin A Vagyonkezel6 Kft. 100% 100%
Pannonplast-Human Kft. 0% 0%
Pannunion Csomagoléanyag Kft. 106% 100%
Tu-Plast Tubusgyarto Kft. 0% 0%
* Eldzéleg Moldin 2000 Rt.
Kiilfsldi leanyvéllalatok:
Romania 2007 2006
{nical SRL. 100% 100%
Ukrajna 2007 2006
Interagropak TOV. 51% 51%
Szerbia 2007 2006
Unionplast DOO | 65% 65%

35. A PANNERGY ES A CSOPORT JOVOBENI MUKODESE

A PannErgy lgazgatotanacsa 2007. szeptember 28-an nyilvanossagra hozta a Tarsasag stratégiajat,
mely szerint geotermikus energia feltirasdra ¢és hasznositdsira kivanja jovébeni tevékenységét
koncentralni, a VGK-Honnun izlandi szakmai partnerrel valé hossz( tavi egyiitt-miikbdésben.
Folyamatban vannak az egylittm{ikddési megallapodasok aldirisa az orszag tobb Onkormanyzataval.
1008. év elsé felében keriil sor a felszini MT és graviticios vizsgilatokra, majd prébafirasokra. Ezt
kévetden indul el a létesitmények épitése.

Stratégiai dontés sziiletett a csomagolo iizletag Pannunion ala torténd strukturalis dsszeszervezeésérol,
és az igy létrejdvd Pannunion Csoport tozsdei bevezetésérdl, 2008, ¢lsd negyedévét megjeldlve.

36. UZLETAGI BESZAMOLO

A PannErgy a fenti stratégiat koveté a 2007. évben megkezdte a geotermikus energia feltarasahoz és
haszositasahoz szikséges tevékenységet. A 2007. évben az iizletdg vonatkozasaban a Csoportnak
bevétele nem keletkezett. A targyévben felmeriilt koltségek tsszességében 127 784 eFt-ot tesznek ki,
amelyek elsésorban szakertdi és tanacsadasi dijakat tartalmaznak. A Csoport a mérleg fordulonapon
nem rendelkezik az izietaghoz kapcsolddd kotelezettségekkel, az eszkdzok kozott a probafirasok
kaltségei keriiltek aktivalasra, mint kutatasbol szirmazd immaterialis eszkoz 38 199 eFt értékben.
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Az arbevétel tizleti szegmensek szerinti bontasa a kovetkezd:

Mianyagipari tevékenység arbevetele
Geotermikus energia értékesitésének arbevétele
Befektetési tevékenységek arbevétele

Osszes arbevétel

Megsziind tevékenységekhez kapesolddd arbevétel:

Milanyagipari tevékenység arbevetele
Geotermikus energia értékesitésének arbevétele
Befektetési tevékenységek drbevétele

Osszes arbevétel

37. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A leanyvallalatok és a tarsasag kozotti tranzakciok kisziresre keriiltek a konszoliddcid soran, ezért .

2007 2006

eFt eFt
13,156.935 14.515.117
3(1.100 1.657.182
13.458.035 16.172.299
2007 2006

eFt eFt
12.883.687 12.436.198
12.883.687 12.436.198

ebben a jegyzetben ezek nem keriilnek bemutatasra. A csoport és az egyéb kapesolt felekkel tortént

tranzakeidkat mutatjuk be a tovabbiakban.

37.1. Ertékesitéssel dsszefiiggo tranzakei6k

Az &v soran a csoport a kdvetkezo a kapesolt felekke! a kivetkezd tranzakcidkat bonyolitotta:

Ertékesités
2007 2006
eFt ekt
OKO-Pannon Kht. - -
Dexter Zirt. 2.077 1.443
Prettl Pannonplast Kft. - 572437
Pannunion Service
GmbH 121.788 1.029

Unionplast d.o.0. - -

37.2. Kapcsolt feleknek adott kolesionik

Vezetdségnek adott kdlestndk '
Nem konszolidalt tarsasagoknak adott kolesonok

Osszesen

Beszerzés
2007 2006
eFt eFt
7943 9916
26.737 91.669
- 13.490
38986  9.542

Kovetelés Kételezettseg
2007 2006 2007 2006
ekt eFt eFt eFt
45,558 378 - 6.814
- 22.742 - 15.877
35.006 286 454 1.994
2007 2006
eFt eFt
'91.476 356.603
91.476 356.603
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37.3. A vezctiség kompenzacioja

A kulcspozicioban lévé vezetok, a tarsasag lpazgatosaganak €és Feliigyeldbizottsaganak tagjal,
valamint a tarsasag €s a jelentdsebb leanyvallalatok startégiai déntéshozatalaban  részvevod
alkalmazottainak kompenzacigja az IAS 24 standardban foglait kompenzacio-kategoriaknak
megfelelden az aldbbiak szerint alakult (a tablazat az adott évben kifizetett 9sszegeket tartalazza):

2007 2006

eFt eFt

R&vid tavi munkavallaloi juttatasok 59.407 66.376
Egyéb hosszi tavi juttatasok - -
Végkielégitések - -
Részvény alap kifizetések - 695.335
Osszesen 59.407 761.711

38. A MERLEG FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A tarsasag 2008. januar 22-én iizletrész adasvételi megallapodast irt ala a BENJI Invest Kft-vel az FCI
Furukawa Kft. tdrzstokéjének 100%-at megtestesitd lizletrészének értékesitésérol. A vételar
megfizetése 2008. marcius hoban esedékes.

39. A KOZZETETELRE TORTENQ ENGEDELYEZLES NAPJA

A pénziigyi kimutatasokat a tarsasag Igazgatdtanacsa 2008. aprilis 1-én hagyta jova és engedelyezie a
kozzétételiiket.



