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(ezer Ft-ban)
Eredménykimutatas
Jegyzet
Szdma 2008. év 2007. év

Ertékesités arbevétele 5 13.063.269 13.458.035
Ertékesités koltsége -0.871.441 -10.420.276
Brutté fedezet 3.191.828 3.037.759
Igazgatasi és altalanos koltségek -2.945.747 -3.372.764
Egyéb bevételek 7 762.596 291.195
Egyéb raforditasok 6 -492.220 -321.878
Miikodési eredmény 516.457 (365.688)
Pénziigyi miiveletek eredménye 8 -3.198.940 775.005
Adozas elotti eredmény -2.682.483 409.317
Jovedelem ado 26 -27.170 -120.329
Adoézott eredmény folytatodé tevékenységbol -2.709.653 288.988
Targyévi eredmény -2.709.653 288.988
A targyévi eredménybdl:
Az anyavallalat toketulajdonosainak -2.616.675 288.988
A Kkisebbségi tulajdonosoknak 21 92.978 7.407
Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)

Alap 27 -138 51

Higitott 27 -147 16
2009. aprilis14.

avallalkozas vezetdje
A kiegészité melléklet a beszamolo elvalaszthatatlan részét képezi. 2
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KONSZOLIDALT MERLEGE

M érleg

Immaterialis javak

Goodwill

Targyi eszkdzok

Befektetések

Pénziigy lizinggel kapcsolatos kovetelések
Halasztott ado kovetelés

Hosszi lejaratu kdvetelések

(ezer Ft-ban)

Befektetett eszk6zok osszesen

Készletek

Vevik

Egyéb kovetelések

Pénziigy lizinggel kapcsolatos kovetelések

Pénziigyi eszk6zok valds értéken, az eredménykimutatasban atvezetve

Lejaratig tartando értékpapirok
Pénzeszk6zok

Forgoeszkozok ossszesen

ESZKOZOK OSSZESEN

Jegyzett toke

Tartalékok

Targyévi adozott eredmény
Visszavasarolt sajat részvények
Kisebbségi részesedés

Sajat toke osszesen

Hosszt lejaratu hitelek
Céltartalék

Hosszi 1) arati kotelezettségek dsszesen

Szallitok

R6vid lejaratt hitelek

Hosszi lejaratu hitelek éven beliili része
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek

Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

2009. aprilis 14.

Jegyzet

Szama

10
10
11
11
9
26
12

13
14
15

16

16
16

18
20

19
21

22
24

23
22,23
25

2008. 2007.
december 31. december 31.

1.112.792 656.446
177.413 247.400
7.447.635 8.148.428
124.785 124.786
997.675 1.086.317
576.521 576.521
2.368 2.525
10.439.189 10.842.423
1.930.544 2.329.346
2.182.988 3.159.680
2.836.229 1.690.489
141.990 136.306
569.616 1.957.401
93.150 1.071.690
342.499 1.071.533
8.097.016 11.416.745
18.536.205 22.259.168
421.093 421.093
13.056.173 12.728.411
-2.616.675 281.581
-1.312.619 -1.283.435
649.063 321.795
10.197.035 12.469.445
2.349.186 3.212.378
29.739 20.485
2.378.925 3.232.863
1.937.069 2.483.548
2.712.827 2.478.180
503.580 548.654
806.769 1.046.478
5.960.245 6.556.860
18.536.205 22.259.168

avallalkozas vezetdje

A kiegészité melléklet a beszamolo elvalaszthatatlan részét képezi.
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASAINAK KIMUTATASA

(ezer Ft-ban)
Saj at toke valtozasainak kimutatasa
, Jegyzett . Visszavasarolt sajat Kiils6 tagok o
Megnevezés toke Tartalékok részvények részesedése Syt tke

Egyenleg 2006. december 31-én 421.093 12.819.284 -1.283.435 400.520 12.357.462
2007. évi eredmény - 281.581 - 7.407 288.988
Kiilsé tagok részesedésének valtozasa - - - -86.132 -86.132
Konszolidalasbol eredd arfolyamkiilonbozet - -90.873 - - -90.873
Egyenleg 2007. december 31-én 421.093 13.009.992 -1.283.435 321.795 12.469.445
2008. évi eredmény - -2.616.675 - -92.978 -2.709.653
Kiils6 tagok részesedésének valtozasa - - - 420.246 420.246
Konszolidalasbol ered6 arfolyamkiilonbozet - 16.997 - - 16.997
Visszavasarolt sajat részvények 29.184 -29.184 -
Egyenleg 2008. december 31-én 421.093 10.439.498 -1.312.619 649.063 10.197.035

A kiegészité melléklet a beszamolo elvalaszthatatlan részét képezi.
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATASA

(ezer Ft-ban)

Cash-flow kimutatasa
Jegyzet
SZama
Miikodésbol szarmazé pénzeszkozok
Adozott eredmény

Kiigazitdsok az adoézas elétti eredmény és az iizleti
tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom érdekében
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékcsokkenése

Halasztott ado hatasa

Valos érték kiilonbozet
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége

Targyi eszkdzok, goodwill terven feliili leirasa
Készletek értékvesztése és hianya
Céltartalék feloldas/képzés
Novekedés a kétes kovetelésekre képzett céltartalékban
Targyi eszkozok értékesitésébdl szarmazo eredmény
Befektetések értékesitésébol szarmazo eredmény
Kisebbségi részesedések valtozasa

Vdltozas a miikodé téke elemekben
Készletek csokkenése/ndvekedése
Kovetelések csokkenése/ndvekedése

Kotelezettségek csokkenése/ndvekedése

M iikodési tevékenységbdl szarmazo/felnasznalt netto
pénzeszkozok

Befektetésbil szarmazo pénzeszkozok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban
Meglévo befektetések novelése
Befektetések eladasa
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése
Targyi eszkdzok és immaterialis javak eladéasa
Hosszu lgjarata kovetelések csokkenése

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozok

Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele
Rovid lejarata hitelek csokkenése/novekedése
Sajat részvény beszerzése

Ertékpapir-dlloméany csokkenése/ndvekedése

Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszkozok

Pénz és pénzegyenértékesek netto
csokkenése/novekedése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 29.a

A kiegészité melléklet a beszamolo elvalaszthatatlan részét képezi.

2008 2007
-2.616.675 281.581
1.097.436 1.128.570
- -45.402
1.497.115 -505.228
581.206 -13.245
39.970 60
45.737 60.899
9.254 -14.856
35.351 -67.580
-404.081 -64.592
-183.586 -66
327.268 -78.725
-21.677 -218.999
-776.782 -1.255.648
-238.025 921.055
-607.489 127.824
-45.804 -100.000

- -25.085

695.214 98.942
-2.352.249 -2.474.762
1.443.855 666.967
88.831 141.090
-170.153 -1.692.848
-930.507 2.190.515
-18.853 1.569.507
-29.184 -
869.210 -852.672
-109.334 2.907.350
-886.976 1.342.326
981.123 -361.203
94.147 981.123
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1. MUKODESI TERULET

A PannkErgy Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,PannErgy”) egy magyar tarsasidg, amely egy olyan
vallalatcsoport (,,a Csoport”) holdingjaként miikodik, melynek 6 tevékenysége a megajulo-, azon
beliil a geotermikus energiak hasznositasa, a vagyonkezelés és a csomagoloipar szamara torténd
mianyagfeldolgozas. 1991. majus 31-én a vallalat részvénytarsasaggd alakult a gazdasagi szervezetek
atalakuldsarol szolo 1989. évi XII. toérvény szerint. A Csoport tagjai Magyarorszdgon Budapesten,
Debrecenben és  Szombathelyen folytatnak termelé tevékenységet. A Csoport Romaniaban,
Ukrajnaban és Szerbiaban is folytat tevékenységet.

A leanyvallalatok felsorolasa a 34. megjegyzésben talalhato.

srer

A PannErgy a Pannonplast Nyrt. jogutodjaként majdnem egy évszazados multtal tekint elére a
megijulo energiaforrasok hasznositasa terén felépitett stratégiaja megvalositasara.

Az emult években és a kozeljovoben a stratégia megvalositasa mellett folyamatosan diveszticios
sorsra keriiltek és keriilnek a nem energia tizlethez kapcsolodo eszkozok és tevékenységek.

A PannErgy 2007-ben azt a célt tiizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrasok
felhasznalasaval jelent6s mennyiségii h6- és elektromos energiat allitson €l6, értéket teremtve az
Orszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy részvényesei szamara. Az energia
iranti kereslet névekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrasok mennyisége
korlatozott, avagy elérhetdségiik hatékonyatlan. A geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig
minimalisan kihasznalt hatalmas forras hasznositasa, hanem az egyik legkdrnyezetbaratabb és
legtisztabb energia eldallitasi mod. A PannErgy szakmai partnere Izlandon — a,,geotermia hazajaban”
—aMannvit (korabban: VGK Honnun).

A Tarsasag tobb tucat onkormanyzattal hozott és hoz létre megallapodasokat az egyiittmiikodési
szandékra — elsésorban a hd piac biztositasara. Kapcsolatban vannak egyiittmiikodési szandékkal a
legnagyobb eurdpai unids finanszirozo intézetekkel.

A stratégia alapvet6 célja legalabb 20 |étesitmény és legalabb 60 MW elektromos beépitett kapacitas,
tovabba 150 MW hdékapacitas megteremtése, mely hosszutavon stabil nyereséget, cash-flow-t és
mindenek el6tt novekvo részvényesi értéket jelent.

2. UJ BESZAMOLASI STANDARDOK BEVEZETESE

2.1. Az uj IFRS Standardok illetve az IAS Standardok 2008. januar 1-jétél hatalyos
modosulo szabalyainak hatasa a beszamolora

Az IASB ¢és az IFRIC négy standardja és értelmezése 1épett hatalyba a targyidészakban, melyek a
kovetkezok:

- IAS 39 (mbdositas): Pénziigyi instrumentumok: Elszamolas és értékelés és IFRS 7: Pénziigyi
eszkozok atsorolasa (hatalyba 1ép a 2008. julius 1-jével)

- IFRIC 11: IFRS 2 — A csoport és visszavasarolt sajat részvényekkel folytatott tranzakciok
(hatalyba 1ép a 2007. marcius 1-jével illetve azutan kezd6d6é beszamolasi periodusra)

- IFRIC 12: Koncesszios Szerzddések (hatalyba 1ép a 2008. januar 1-jével illetve azutan
kezd6do beszamolasi periddusra)
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- IFRIC 14: IAS 19 — Meghatarozott juttatasi eszkozok limite, Minimalis hozzajarulasi
kotelezettség és ezek kolcsonhatasa (hatalyba 1ép a 2008. januar 1-jével illetve azutan
kezd6dé beszamolasi periodusra)

Ezen modositds és 10 értelmezések alkalmazdsa nem volt jelentds hatassal a Tarsasag nem
konszolidalt pénziigyi kimutatasaira. Az IFRIC 12 még nem keriilt befogadasra az EU altal, de ennek
alkalmazasa nem volt jelent6s hatassal a Tarsasag nem konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

2.2 Az ij IFRS Standardok illetve az IAS Standardok 2009. januar 1-jét6l hatalyos
modosulo szabalyainak hatasa a szamviteli politikara

Jelen pénziigyi kimutatasok fordulonapjan, a Tarsasdg altal alkalmazott standardokon és
értelmezéseken kiviil a kdvetkezo értelmezések voltak kibocsatas alatt, de még nem hatalyosak:

- 1AS 1 (atdolgozott) Pénziigyi Kimutatasok Prezentacioja (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével
illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusra);

- |AS 23 (atdolgozott) Hitelfelvételi Koltségek (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve
azutan kezd6d6 beszamolasi periodusra);

- 1AS 27 (mddositas) Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok (hatalyba 1ép a 2009. januar
1-jével)

- IAS 32 (mbdositas) Pénziigyi Instrumentumok: Bemutatas (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével
illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusra);

- IFRS 2 (mbdositas) Sajat Részvény Tranzakcidk (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve
azutan kezd6do beszamolasi peridodusra);
- IFRS 3 (atdolgozott) Uzleti kombinaciok (hatalyba 1ép a 2009. jalius 1-jével)*

- IFRS 5 (médositas) Eladasi célt befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek (és ennek
kovetkezményeként modositas az IFRS 1: Els6 alkalmazas standardban) (hatalyba 1ép a 2009.
jalius 1-jével) *

- IFRS 7 (mddositas) Pénziigyi Instrumentumok: Ko6zzététel (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével
illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusra) *

- IFRS 8 Mikodési Szegmensek (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezd6dé
beszamolasi peridodusra);

- IFRIC 13 Vevéi Hiiségprogramok (hatalyba 1ép a 2008. julius 1-jével illetve azutan kezd6d6
beszamolasi peridodusra);

- IFRIC 15 Ingatlanberuhazasi szerz6dések (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 beszamolasi periddusra); *

- IFRIC 16 Kiilfoldi érdekeltségekben 1évé nettd befektetés fedezése (hatalyba 1ép a 2008.
oktober 1-jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusra). *

- IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tulajdonosoknak (hatalyba 1ép a 2009. julius 1-
jével illetve azutan kezd6d6 beszamolasi periddusra) *

- IFRIC 18 Ugyfelektsl kapott eszkdzatruhazasok (hatalyba 1ép a 2009. Januéar 1-jével illetve
azutan kezd6do beszamolasi periodusra) *

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standarok javitasai (hatalyba 1ép a 2009. Januar 1-jével illetve
azutan kezdodo beszamolasi periodusra).
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* EU altal még nem befogadott

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA

3.1. Altalanos ismertetés

Ebben a konszolidalt éves beszamoloban a Csoport olyan szamviteli elveket kovetett, amelyek
Osszhangban vannak az Eurdpai Unio 4ltal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardokkal. Az Europai Unié altal elfogadott IFRS a Nemzetkozi Szamviteli Standardok
Bizottsiga (IASB) altal kibocsatott IFRS-ekt6] nem tér el.

A konszolidalt éves beszamold - bizonyos targyi eszk6zok, értékpapirok kivételével (lasd 3.11. és
3.16. megjegyzést) - a bekeriilési ar alapjan keriilt osszeallitasra. Az eredménykimutatas tételei az
idébeli elhatarolas elve alapjan lettek elszamolva. A Csoportra vonatkozo jelentések magyar forintban
lettek dsszeallitva.

3.2. A konszolidalas alapja

A csatolt konszolidalt éves beszamoldé magaban foglalja az sszes tobbségi tulajdont leanyvallalat
eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditasait. A vallalatok kozotti tigyletek és elszamolasi egyenlegek
a konszolidacid révén kisziirédnek. Amikor a Tarsasag részesedéssel rendelkezik egy kozos vezetési
vallalatban, a részesedés aranyos konszolidacié modszerét alkalmazzuk a konszolidalas soran. Ez azt
jelenti, hogy a Tarsasagra jutd részesedés aranyaban az eszkdzokbol, a forrasokbdl, a bevételekbol és
raforditasokbol soronkénti alapon konszolidaljuk.

A konszolidalt leanyvallalatok nettd eszkozeiben 1évo kisebbségi részesedések (kivéve a goodwillt)
elkiiloniilten jelennek meg a Csoport sajat tokéjén beliill. A kisebbségi részesedések ezen részesedések
értékét tartalmazzak a bekertilés (az eredeti iizleti kombinacid) id6pontjaban, valamint a kisebbségi
részesedés mértékében bekdvetkezett valtozasok értékét a bekeriilés utan. A leanyvallalatban 1évo
kisebbségi részesedést meghalado, a kisebbségi részesedéshez kapcsolhatd veszteségek elszamolasa a
Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a kisebbségi tulajdonosnak kotelezettsége és
lehetésége van tovabbi befektetéseket eszk6zolni a veszteségek fedezésére.

3.3. Befektetések vasarlasanak elszamolasa

Megvasarlaskor a leanyvallalatok elszamolasa a valos érték modszerével torténik. A leanyvallalatok
megvasarlasakor keletkez6 goodwill a mérlegbe bekertil, és az alabbi médon torténik az elszamolasa.

A goodwill, ami a vételarnak a befektetdre jutd realis nettdé eszkozértéket meghaladd része, az
immaterialis javak ko6zott szerepel. 2005. januar 1-je el6tt a goodwill értéke a konszolidalt
eredménykimutatasban az értékcsokkenések kozott linearis modon keriilt elszamolasra 6t-tiz év alatt.
2005. januar 1-jével a Csoport a goodwill amortizacidjat abbahagyta, s kivezette a goodwill
amortizaciojat a goodwill értékével szemben, az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standardnak megfelelden.
A konszolidalt mérlegben szereplé goodwill kapcsolodod befektetésenként egyedileg évente értékelésre
keriil. Amennyiben jév6beni eredményekbdl a goodwill megtériilése nem varhato, a teljes Osszeg
leirasra kertil.

A kisebbségi tulajdonosok megvasarolt vallalatban 1évo részesedése bekertiléskor a leanyvallalat nettd
eszkozei, kotelezettségei €s fiiggd kotelezettségei piaci értékének a kisebbségi rész aranyaban keriil
megallapitésra.
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3.4. Goodwill

Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, koz0s vezetésli-, vagy tarsult
vallalkozas piaci értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege alatta marad a
megszerzett részesedés ellenértékének. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkozként
keriil kimutatasra. 2005-t61 kezdédden a goodwillra értékcsokkenés nem szamolhato el.

Az értékvesztés teszt céljabol a goodwill értéke felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkoz-termelé
egységel kozott, amelyek varhatoan részesednek a kombinaciobol eredé szinergiakbol. Azon
pénzeszkoz-termel6 egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra keriilt, évente értékvesztés
tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan indikacié all fenn, amely szerint az egység
értéke lecsokkent. Amennyiben a konyv szerinti érték magasabb, mint a pénzeszkoz-termeld egység
szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszkdzok értékében kertiil elszamolasra, az
egység eszkozeinek konyv szerinti értékének aranyaban. Az elszamolt értékvesztés a tovabbi években
vissza nem irhato.

Az ¢év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatol,
vagy az értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidalt eredménykimutatas.

Az értékesitett lednyvallalatokra elszdmolt goodwill értéke beszadmitasra keriil az értékesités
eredményébe.

3.5 Pénzeszkozok

A Csoport szamviteli politikaja értelmében a pénzeszkozok kozott mutatja ki a bankbetétek és lekotott
betétek egyenlegeit, valamint az év végi készpénz allomanyt. A Csoport folydszamla hitelkerettel
rendelkezik, amely szerzédést rulirozo céllal kotdtte a pénzintézetekkel. A keret terhére lehivott
Osszegek varhatoan 3 honapnal hosszabb, de 1 évnél rovidebb iddtartamra keletkeztetnek
kotelezettséget. A Csoport szamviteli politikaja alapjan, ezeket a folydszamla hiteleket a
kotelezettségek kozott rovid lejarata hitelként mutatja ki.

3.6. Arbevétel-elismer és

A bevételek értéke a beérkezett, vagy jovében beérkez6 ellenszolgaltatasok piaci értéke. Az arbevétel
Osszege az értékesitéshez kapcsolodo adok és engedmények nélkiil keriil elszamolasra.

3.6.1. Termékek értékesitése

A termékek értékesitéséért jardo bevételt a Csoport akkor szamolja el, ha a kovetkezo feltételek
mindegyike teljesil:

- atermékek tulajdonjogaval jaro 1ényeges kockazatok és hasznok atszalltak a vevore,

- az elado a tovabbiakban nem tart fenn a tulajdonjoggal szokasosan jaré sem iranyitasi, sem
ellendrzési jogot,

- abevétel 6sszege megbizhatéan mérheto,
- azigylettel jaro gazdasagi hasznok befolyasa valdszint,

- azigylettel kapcsolatban felmeriilt vagy még felmeriilé koltségek megbizhatéan mérhetdek.
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3.6.2. Kamatok és osztalékok

A Csoport eszkozeinek masok altal torténd hasznalatabol szarmazo bevételt akkor szamolja el, ha:
- aziigylettel jar6é gazdasagi hasznok befolyasa valdszinti,
- abevétel 6sszege megbizhatdéan mérhetd.

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amelyikben azt a tulajdonosok jovahagyjak.

A kamatbevételeket elismerése idGaranyosan torténik, az effektiv kamatlab modszer alapjan, tiikrozve
akapcsol6do eszkdz tényleges hozamat.

3.6.3. Részesedések értékesitése

A PannErgy Csoport tevékenységének meghatarozo részéve lépett elé a vallalati részesedésekre és
egyéb befektetett eszkozokre vonatkozo vagyonkezelés, ezért ezen eszkozok értékesitését és kivezetett
értekét az arbevételben, illetve az értékesités kozvetlen koltségei kdzt mutatjuk ki.

3.7. Lizingek

A lizingszerzédések pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran lényegében
a lizingelt eszko6z tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon dontd tobbsége a lizingbe vevéhoz keriil
at.

3.7.1. A Csoport, mint lizingbe ado

A pénzigyi lizing keretében keletkezett, a lizingbe vevétol jard 6sszegek, a Csoportnak a lizingbe
torténd nettd befektetésének az értékében, kdvetelésként keriilnek bemutatasra. A pénziigyi lizingbdl
szarmazo eredmény a lizing futamideje alatt keriil elszamolasra, és ennek megfeleléen mutatja az
allando megtériilést a Csoport nettd aktualis lizingbefektetésén.

Az operativ lizing keretében kapott lizingdijak az eredmény javara linearis modon, a lizing teljes
futamideje aatt keriilnek elszamolasra.

3.7.2. A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségekkel
jarnak, mintha az eszkdz sajat tulajdonuak lennének) a Csoport a tényleges valos értéken aktivalja, és
ahasznos élettartam ideje alatt amortizalja.

A lizingdij tékerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fenndllo kotelezettség allando aranyban csokken a lizing iddtartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra keriil a futamidé
lgjarta el6tt, a lizingbe adonak barmilyen felmondasi dij modjara fizetett sszeg a felmondas évében
raforditasként keriil elszamolasra.

3.8. Kiilfoldi pénznemben torténé tranzakciok

A devizaiigyletek az tigylet napjan érvényes arfolyamon Kkeriiltek atszamitasra. A devizaértéken
szerepl6 eszkozoket és forrasokat a mérleg fordulonapjan érvényes hivatalos arfolyamon forintositotta
a Csoport. Az arfolyamkiilonbozetek az adozas el6tti eredménnyel szemben kertiltek elszaimolasra.
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A Kkonszolidaci6 soran a Csoport kiilfoldi tevékenységeinek eszkézei és forrasai a mérleg
fordulonapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek és raforditasok az idészak
atlagos arfolyama alapjan keriilnek atszamitasra. Az atszamitas soran keletkez6 arfolyamkiilonbozetek
kozvetleniil a sajat tOkével szemben keriilnek elszamolasra és a tartalékokban keriilnek kimutatasra.

3.9. Allami tamogatisok

Az allami tamogatasok valos értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a
Csoport megkapja a tamogatast. A raforditashoz kapcsolodo allami tamogatast azokra az idészakokra
szisztematikusan szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriiltek, amelyeket az
kompenzalni hivatott. Az eszk6zh6z kapcsolodo allami tAmogatasokat halasztott bevételeként mutatja
ki a Csoport, és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenl6 részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

3.10. Részvény alapu Kifizetések

A Csoport akamazza az IFRS 2 Részvény alapu juttatasok standard eldirasait mindazokra az
opciokra, amelyek nytjtasa 2002. november 7-€ utan tortént.

A Csoport részvényben teljesitett részvény alapu juttatasokat nyujt egyes vezetdi részére. Ezeknek a
juttatasoknak a Csoport altal becsiilt mennyiségét a kibocsatas napjan szamitott valos értéken kell
értékelni és az eredménykimutatdsban személyi jellegii raforditasként kell elszamolni, idéaranyosan az
értékelt tizleti év soran.

Az IFRS 2 szabalyai szerint a Tarsasagnak a részvényben teljesitett részvény alapi juttatasokat a
szolgaltatas valos értékén szamolta el, amely a juttatott részvények valds értéke, amit raforditasként
szamolt el a konszolidalt beszamoloban. Az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések 2005. januar 1-jétdl
keriilt alkalmazasra visszamenélegesen azokra az opcidkra, amelyek nyujtasanak idépontja 2002.
november 7-e utan volt.

A Tarsasag 5 tagl Igazgatosaga és operativ vezetése szamara a 2005. évi rendes kozgyiilés dsszesen
420.000 db Pannonplast torzsrészvény megvasarlasara hagyott jova vételi opciot. A 2006-0S év
folyaman a vezetés minden tagja élt az opcid adta lehetGségekkel és ezzel az opcio teljes mennyisége
elszamolasra kertilt. A lehivas idépontjaban a részvények piaci ara és az opcios ar kozotti kiillonbség
az eredmény terhére keriilt elszamolasra, de az id6aranyos 6sszeg €hatarolasra keriilt. A 2007-0s
mérleg fordulonapjan az opciokkal kapcsolatos elhatarolt kovetelés 94.213 eFt a valos érték alapjan
lett meghatarozva. 2008. december 31-¢én az elhatarolt kovetelés értéke: 0 eFt.

3.11. Tarsasagi ado

A tarsasagi ado raforditas a tényleges tarsasagi adofizetési kotelezettség €s a halasztott ado raforditas
Osszege. Ennek megfelelden a beszamoldban az évente fizetendo tarsasagi addé mértéke az adott orszag
torvénye alapjan meghatdrozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely korrigalasra keriil a
halasztott ado raforditas osszegével.

A halaszott ad6 a “mérlegbeni kotelezettség” mddszere alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott ado
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotorvény szerinti elszamolasa
kozott idébeli kiilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon
évek adokoteles bevételére vonatkozd adokulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli
kiilonbség miatti eltérések varhatdban megtériilnek. A halasztott ado kotelezettség és kovetelés tiikrozi
a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok ¢és kotelezettségek mérlegfordulonapjan fennalld
adovonzatat.
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Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valdszintsithetd, hogy a Csoport
a jovobeni tevékenysége soran adodalapot képezé nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott
ado eszkoz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt
halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kdvetelés azon részét
veszi szamitasba, amely varhatdoan megtériilhet a jovobeni nyereség adojanak csokkenéseként. A
Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztott add kovetelését, amely Gsszeg
megtériilésének fedezetére varhatdéan adozo nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A haasztott ad6 a mérlegben bruttdé moédon keriil bemutatasra. A Csoport a halasztott adozas
keretében halasztott eszk6zként a késébbi évek pozitiv adoalapjaval szemben elszamolhatd el6z6 évek
athozott veszteségének adohatasat szamolja el. Az eszkdzok €s forrdsok szamviteli és addszemponti
értékelésébdl adodo, a mérleg forduldonapjan érvényes adokulecsal szamitott, olyan id6beli eltéréseit
szamolja el a Csoport azok Osszevont egyenlegének megfelelden, amelyek a jovében varhatdan
felmeriilnek, illetve megtériilnek.

3.12. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Nyrt. ingatlanait, gépeit és berendezéseit 1991. majus 31-ével fliggetlen vagyonértékel 6k
ujraértékelték. 1992. december 31-t6]l a mérlegben a targyi eszkdzok tényleges beszerzési aron (gépek,
berendezések) vagy ujraértékelten (a telkek és épiiletek) - a halmozott értékcsokkenés levonasaval -
kertiltek nyilvantartasra.

A targyi eszkdzok bekeriilési értéke tartalmazza a vételarat, magaban foglalja a vamkoltségeket, a le
nem vonhaté altalanos forgalmi ad6t és minden kozvetleniil a targyi eszkoz iizembe helyezése
érdekében felmeriilt koltséget. A targyi eszk6z tizembe helyezése utan felmeriilt koltségeket, mint
példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket, illetve a feliilvizsgalati koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, abban az id6szakban, amelyikben felmeriiltek. Amennyiben ezek a koltségek a
targyi eszkoz eredeti teljesitményének ndvekedésével a jovobeli gazdasagi haszon ndvekedését
eredményezik, a koltségek aktivalanddak, mint az adott targyi eszkoz része.

Az értékesokkenést a beszerzési ar, illetve az ujraértékelt Osszeg utan linearis modszerrel szamitottuk
az eszkozok becsiilt hatralévo hasznos élettartamanak idejére, figyelembe véve a maradvanyértéket, a
telkeket és a beruhazasokat leszamitva, mert azok utan nem szamol el értékcsokkentést a Csoport.

A becsiilt hasznos ¢élettartamok a kovetkezok:
Epiiletek 20-50 év
Termel6 gépek 3-7¢év

A hasznos élettartamra, a maradvanyértékre, illetve a értékcsokkenési modszerre vonatkozo
feltételezéseket a Csoport évente feliilvizsgalja, és sziikség esetén modositja azt. Emellett, ha a targyi
eszkozok konyv szerinti értéke tartosan magasabb a piaci értékiiknél, akkor terven feliili
értékcsokkenést szamol el a piaci értékig.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszk6zoket a sajat tulajdonu targyi eszk6zokkel azonos
modon a varhaté hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Csoport, kivéve, ha a lizing futamideje
rovidebb.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a kdnyv szerinti érték és az

értekesitési ar figyelembevételével kerlil megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keriil elszamolasra.
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3.13. Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a konszolidalt mérlegben bekeriilési értéken tartjuk nyilvan (a goodwill
kivételével), csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel. Az amortizaciot linearis modszerrel
szamitjuk, a becsiilt hasznos élettartamra, a kdvetkezé modon:

Know-how 5¢év

Vasarolt szoftver 3év

A vagyoni értékii jogok a megszerzett jog id6tartama alatt keriilnek leirasra.

Az egyes immaterialis eszk6zO0k bekeriilési értéke évente feliilvizsgalatra és modositasra keriil,
amennyiben atartos értékvesztés miatt ez sziikségessé valik.

3.13.1 Kutatas Fejlesztés elszamolasa

A sgjat eléallitasi immaterialis eszk6zok megjelenitésének vizsgalata soran a Csoport az eszkoz
eloallitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immaterialis
eszkoz sajat eldallitasara iranyuld projekten beliil a Csoport nem tudja a kutatasi szakaszt
megkiilonboztetni a fejlesztési szakasztol, az egységnek a projekthez kapcsolodo raforditast ugy
kezeli, mintha az kizarolag a kutatasi szakaszban keletkezett volna.

A kutatasbél (vagy egy bels6 projekt kutatasi szakaszabol) szarmazd immaterialis eszkozt az TAS 38
standard értelmében nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmeriilé raforditast a Csoport annak

felmeriilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbol (vagy belso projekt fejlesztési szakaszabol) szarmazo immaterialis eszkozt a Csoport a
befektetett eszkdzok kozott mutatja ki, amennyiben az megfelel az alabbi kritériumok mindegyikének:

(8) az immaterialis eszkoz elballitasanak olyan miszaki kivitelezhetdségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz.

(b) az egység szandékat az immaterialis eszkoz befejezésére, és felhasznalasara vagy értékesitésére.
(c) az egység képességét az immaterialis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére.

(d) azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszk6z jovObeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni. Egyebek
mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszk6zb6l szarmazo terméknek, vagy maganak
az immaterialis eszkoz piacanak a 1étezését, vagy amennyiben az belséleg keriil felhasznalasra, az

immaterialis eszkdz hasznossagat.

(e) megfelel6 miiszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez.

(f) az egység képességét az immaterialis eszk6z fejlesztése soran az eszkoznek tulajdonithatd
raforditas megbizhaté mérésére.
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A Tarsasag a konyveiben — beszerzési aron — tartja nyilvan a geoldgiai és geofizikai fejlesztések ( 20.
célrégio kivalasztasa), tovabba a felszini MT és gravitacios vizsgalatok ( pontos furdsi helyszinek
kijelolése), valamint a farasi engedélyekkel és porbafurasokkal kapcsolatban felmeriilt kiadasokat
mindaddig, amig tovabb szamlazasra (Know-how cimen eladasra ) nem keriilnek az illetékes Energia
kitermelésre 1étrehozando Tarsasagok felé.

3.13.2. Ertékvesztés a goodwillt leszamitva

A Csoport minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja a targyi eszkozok és az immaterialis javak értékét
annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiils6 és belsé informaciok alapjan 1étezik-e olyan indok,
amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen jelzés 1étezik, az eszkoz

rrrrrr
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raforditasként keriil elszamolasra.
3.14. K észletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekeriilési és a realizalhato érték koziil az
alacsonyabbikon vannak kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgé és felesleges tételek leirasat. A
realizalhato érték megegyezik a befejezési, értékesitési és marketingkoltségekkel csokkentett piaci
értékkel. A vasarolt aruk értéke, elsésorban sulyozott atlagar alapjan keriil meghatarozasra. A sajat
eléallitasu készletek értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltséget és az tizemi altalanos koltségek
aranyos részét foglalja magaban, és év végi értéke az atlagos eldallitasi koltség modszerével keriilt
meghatarozasra. A nem realizalhat6 készletek teljesen leirasra keriilnek.

3.15. Céltartalékképzés

A céltartalékképzés akkor elfogadott, ha a Téarsasadgnak jelenleg jogi vagy varhato kotelezettsége van
mualtbeli eseményekbdl eredden, és valosziniisithetd gazdasagi elonydkben megtestesiild eréforrasok
kiaramlasa a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd becslés készitheté a kotelezettség
Osszegérol.

A Csoport a céltartalékokat a kapcsolddod Gsszes kotelem rendezéséhez sziikséges Osszeghben mutatja
ki, ez a 0sszeg a sziikséges Osszes raforditas mérlegfordulonapi informaciok alapjan megallapitott
legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kdtelemmel
kapcsol atban felmeriilhet.

Amennyiben a pénz idéértéke jelentdsen befolyasolja a kapcsolodo kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiadasok jelenértékének
Ossszegében mutatja ki a Csoport. Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldassal a céltartalék
mérlegértéke évrél évre nd a diszkonthatdssal, a novekmény pedig a targyévi eredmény terhére,
kamatraforditasként keriil elszamolasra.

3.16. Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi instrumentumok a beszdmoloban a valos piaci értéken keriilnek értékelésre, s igy
megj el enitésre.

Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkozok, értékpapirok, vevo-

¢s egyéb kovetelések, szallito- és egyéb kotelezettségek, hosszh lejaratt kovetelések, adott és kapott
hitelek és kolesonodk, befektetések.
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A pénziigyi instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgalod
szerz6déses kotelezettségek valos tartalma alapjan valnak eszkoz-, forras- vagy tkeelemmé. A
kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolddo kamatok, osztalékok, nyereségek
¢s veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszdmoldsra. A sajat tokében
megjelend pénziigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok a sajat tokével szemben
keriilnek elszdmolasra. Az Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében eldszor azok kotelezettség
része keriil értékelésre, a tokerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

Az eredménykimutatasban elszamolt és piaci értéken nyilvantartott eszkozokon kivilli pénziigyi
eszkozoket minden mérlegfordulonapon feliilvizsgaljak, sziikséges-e értékvesztést elszamolni. Az
amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkézok értékvesztésének Osszege a konyv
szerinti értékének, illetve a varhaté jovObeni pénzaramok eredeti effektiv kamatrataval valod
diszkontalt jelenértékének a kiilonbozete.

3.16.1. Lejdratig tartando értékpapirok

A konszolidalt beszamold készitésekor az értékpapir-befeketetések, amelyeknél a Csoport kifejezte a
hajlandésagat és képességét, hogy lejaratig kivanja tartani (Lejaratig tartandd értékpapirok),
amortizalt konyv szerinti értéken keriilnek értékelésre, csokkentve az elszamolt értékvesztéssel.

A lgjaratig tartando értékpapirok beszerzésekor kialakult prémium, illetve diszkont éves amortizacidja
hozzdadédik az ilyen befektetések kialakult kamatbevételeihez. Igy az egyes idszakokban elszamolt
eredmény alland6 hozamot jelent az ilyen befektetéseken.

A lgjaratig tartando befektetések olyan értékpapirokat tartalmaznak, amelyeket a Csoport hajlando és
képes lejaratig tartani. Ilyen tipust értékpapir jellemzéen a Magyar Allam altal kibocsatott
értékpapirok.

3.16.2. Pénziigyi eszkizok valos értéken az eredménykimutatdsban dtvezetve

Az ilyen tipusu eszkozok az tgylet teljesitési (érték) napjan konyvelédnek valos értéken és a
beszamoloban is valds értéken szerepelnek. Az értékelés soran elszamolt nem realizalt nyereség és
veszteség kozvetleniil az eredménykimutatasban jelenik meg. A pénziigyi eszk6zok valds értéken az

eredménykimutatasban atvezetve a Synergon Nyrt. részvényeit tartalmazzak.

Ezen eszkozok valds értékre torténd atértékelése az értékpapir-piacokon jegyzett ar segitségével
torténik.

3.17. Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport rendszeres iizletmenete soran derivativ pénziigyi instrumentumokkal is foglalkozik,
amelyeknél alacsony kezdeti befektetés sziikséges a teljes szerzédésbeli értékhez képest. A derivativ
pénziigyi instrumentumok magukban foglaljak a hatariddés deviza tigyleteket.

A derivativ pénziigyi instrumentumok alapvetéen valds értéken keriilnek a konyvekbe, majd a
késobbiekben a valos értéken keriilnek bemutatasra. A valds érték meghatarozasa a jegyzett piaci ar

alapjan torténik.

3.18 Eladasra szant eszkozok

A Csoport akkor mingsit egy befektetett eszkozt (vagy elidegenitési csoportot) értékesitésre tartottnak,
ha annak konyv szerinti értéke elsddlegesen egy értékesitési iigylet, nem pedig a folyamatos
felhasznalas soran fog megtériilni.
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A Csoport az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkozt (vagy elidegenitési csoportot)
annak konyv szerinti értéke és az értékesités koltségeivel csokkentett valos értéke kozil az
alacsonyabbon értékelni. Amikor az értékesités varhatdéan egy éven tul torténik, a Csoport az
értékesités koltségeit azok jelenértékén értékelni. Az értékesités koltségeinek jelenértékében
bekdvetkez6 barmilyen, az id6 mulasaval bealld ndvekedést a nyereségben vagy veszteségben mutatja
ki, finanszirozasi koltségként.

Az eladasra szant eszkozokre vonatkozo informaciok bemutatasra keriilnek az eredménykimutatas és
Mmérleg sorok részletezése sordn.

3.18. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas céljai érdekében, a pénz és a pénzegyenértékesek tartalmazzak a készpénz-, a
bankszamla-, a folyészamla-hitel allomanyt és a bankbetéteket, amelyeknek lejarata a mérleg
forduldonapjatol szamitott harom honapon beliil van.

3.19. Az egy részvényre jutd nyereség

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatidrozadsahoz az adott iddszakra vonatkozo
eredményt és az adott idészaki atlagos részvény darabszam hanyadosat hasznalta. A higitott egy
részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higito tényezét figyelembe vesz.

3.20. Osszehasonlité adatok

Néhany bazisadat atsorolasra keriilt a 2007. évi konszolidalt beszamoldban, annak érdekében, hogy a
targyévi bemutatasi formanak megfeleljen.

3.21. Visszavasarolt sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvényeket a Csoport a tézsdén, illetve a tdzsdén kiviili piacon vasarolja és a
konszolidalt éves beszamoldban sajat tokét csokkentd tételként mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye kozvetleniil a konszolidalt tartalékokkal
(sajat toke) szemben Keriil elszamolasra.

3.22. Szegmens jelentések

Az IAS 14: Szegmens jelentések alapjan szegmensinformaciokat kell szolgaltatnia azoknak a
vallalkozasoknak, amelyek kibocsatott részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival
nyilvanosan kereskednek, vagy folyamatban van az értékpapirok nyilvanos értékpapirpiacra torténd
bevezetése.

A Csoport iizleti szegmenseit a kovetkezo kritériumok alapjan kiiloniti el:

@ atermékek vagy szolgaltatasok jellege;

(b) atermelési eljarasok jellege;

(c) atermékek vagy szolgaltatasok vevéjének tipusa vagy csoportja;

(d) atermékek forgalmazasahoz vagy a szolgaltatasok nyujtasahoz alkalmazott modszerek.

Az arbevétel lizleti szegmensek szerinti bemutatasa a 36. jegyzetben talalhato.
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4. LENYEGES SZAMVITEL | FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfeleléen pénziigyi kimutatasok készitése megkoveteli adott becslések
¢s feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a

jegyzetekben szerepl6 Gsszegeket.

4.1. A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt 1ényeges feltételezések

A 3. pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel
¢lt, melyek befolyasolhatjak a konszolidalt éves beszamoloban szerepld Osszegeket (eltekintve a
becslések hatasatol, amely a kovetkezd alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel
jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Adokedvezmények ajoviében, illetve megfelelé mértékii adoalapot képz6 nyereség realizalasa,
amellyel szemben a hal asztott adoeszkoz érvényesithetd

- Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele

4.2. Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelel konszolidalt éves beszamold készitése megkoveteli becslések
alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt éves beszamoldban és a jegyzetekben szerepld
Osszegeket. Ezen becslések a vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein
alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfeleld
jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

- Pénziigyi instrumentumok valods értékének meghatarozasa

- Targyi eszk6z0k hasznos élettartamanak megéllapitdsa

- A targyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa
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5. ERTEKESITES ARBEVETELE

Az arbevétel termék tipusonkénti elemzése az alabbiakban lathato:

Merevfalu foliak és csomagoldéanyagok
Csomagol 6eszk6zok

Befektetések értékesitése

Miianyag miiszaki termékek

Egyéb

Osszes arbevétel

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa az alabbiakban lathato:

Belfoldi értékesités arbevétele
Export értékesités arbevétele

Osszes arbevétel

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa az alabbiakban lathato:

Belfoldi értékesités arbevétele

EU-n beliili értékesités arbevétele
ebbs! Romania

EU-n kiviili értékesités arbevétele
ebbd! Szerbia és Montenegro
ebbd! Ukrajna

Osszes arbevétel

2008 2007

eFt eFt
8.597.516 8.374.876
3.075.712 2.574.542
1.131.478 301.100
146.236 189.642
112.327 2.017.875
13.063.269 13.458.035
2008 2007

ekt ekt
6.354.064 5643.325
6.709.205 7.814.710
13.063.269 13.458.035
2008 2007

eFt eFt
6.352.234 7.129.130
5.423.765 5.413.370
950.439 786.678
1.287.270 915.535
226.930 63.626
203.103 307.699
13.063.269 13.458.035

Az export legnagyobbrészt az Eurépai Unid allamaiba iranyult. Az exporttal kapcsolatos
fuvarkoltségiink 186.929 ezer Ft volt. Az utdlag adott engedmények értéke arbevétel csokkentd

tételként keriil elszamolasa, értéke 36.027 ezer Ft volt.

A befektetett eszkozok foldrajzi szegmensenkénti megoszlasa az alabbiakban lathaté:

Belfoldi termelésben hasznalteszk6zok
EU-n beliili termelésben hasznalteszkozok

2008
eFt

7.309.086
994.827

2007
eFt

7.719.459
714.078
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ebbdél Romania 994.827 714.078
EU-n kivil termel ésben hasznalteszkozok 558.712 498.597
ebbdl Szerbia és Montenegro 481.972 347.531
ebbd! Ukrajna 76.740 151.066
Osszes befektetett eszkoz 8.862.625 8.932.134

A befektetett eszkozok tablazatban bemutatott megbontasaban nem szerepelnek a halasztott ado
eszkozok, valamint a hossza lejarata kovetelések.

A Romaniaban, Ukrajndban és Szerbiaban miikodo tarsasagok arbevétele teljes egészében export
értékesitésként keriilt bemutatasra a konszolidalt beszamoloban.

Az év elso felében értékesitésre kerilt az FClI Kft.-ben fennalld6 100%-0s részesedés, valamint a
harmadik negyedévben a Pannunion Zrt-ben meglévé 97%-0s iizletrészb6l tovabbi 6,22%. A
befektetések eladasabol befolyo bevétel az arbevétel soron keriilt kimutatasra.

A szamviteli politika 2006. évi modositisa miatt a befektetések értékesitésének hatdsa az
eredménykimutatasban a pénziigyi tevékenység eredménye sorrdl atkeriilt az arbevétel, illetve az
értékesités kozvetlen koltségei kozé. Az ilyen jellegi arbevétele a Csoportnak a targyévben 1.131.478
eFt, mig a 2007-0s évben 301.100 eFt volt. Az ehhez kapcsol6do értékesités kozvetlen koltsége 2008-
ban 781.541 eFt, mig 2007-ben 217.679 eFt volt.

6. EGYEB RAFORDITASOK

2008 2007
eFt eFt
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 125.701 60.329
Helyi adok, illetékek, birsagok 123.086 122.607
Vevokre képzett céltartalék és kovetelések leirasa 55.782 -
Készletek értékvesztése 45,737 58.553
Goodwill terven feliili értékcsokkenés 44 902 -
Targyi eszkozok, immaterialis javak terven feliili
értékcsokkenése 39.970 60
[lletékek, hozzajarulasok 15.476 17.083
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 4.349 16.895
Készletek hianya, selejtezése 925 2.346
Elengedett kdvetelés 527 16.021
Egyéb 35.765 27.984
Osszesen 492.220 321.878
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7. EGYEB BEVETELEK

Targyi eszkoz értékesités nyeresége
Utolag kapott engedmény

Fejlesztési célra kapott tamogatas
APEH adovisszatérités

Vevoi készletekkel kapcs. kartérétés
Egyéb ado visszatérités
Kéreseménnyel kapcsolatos bevételek
Kapott birsag, kartérités

Kapott tamogatas

Kovetelések visszairt értékvesztése
Céltartalék a varhato kotelezettségekre felhasznalasa
Egyéb

Osszesen

8. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

Kamat és kamatjellegii bevételek
Egyéb pénziigyi bevételek

Kamat és kamatjellegli raforditasok
Egyéb pénziigyi raforditasok
Osszesen

2008 2007
ekt ekt
383.356 64.592
90.972 48.916
67.306 -
37.500 -
32.132 -
23.492 -
16.759 16.318
14.968 5.185
8.811 30.116

- 67.580

- 14.400

87.300 44,088
762.596 291.195
2008 2007
ekt ekt
164.180 66.422
1.762.251 1.624.603
-370.732 -317.954
-4.754.639 -598.066
-3.198.940 775.005

Az egyéb pénziigyi bevételek soron szerepld jelentos tételek a kovetkezok: devizahitelek arfolyam
nyeresége 408.696 eFt, kovetelésekkel kapcsolatos arfolyam nyereség 362.091, kotelezettségekkel
kapcsolatos arfolyam nyereség 236.707 eFt, forward iigyletek arfolyam nyeresége 169.527 eFt,

kolcsonok koveteléssel kapesolatos arfolyam nyereségek 169.310 eFt.

Az egyéb pénziigyi raforditasok soron szerepld jelentds tételek a kovetkezok: Synergon részvények
arfolyam vesztesége 1.497.115 eFt, hataridés tligyletek arfolyam vesztesége 1.085.067 eFt, deviza

hitelek arfolyam vesztesége 778.204 eFt.
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9. LIZINGKOVETELESEK

A PMM Zrt. pénziigyi lizing keretében hasznositja szé¢kesfehérvari termeld ingatlanat. A bérlo, a
bérleti megallapodas id6tartama alatt vételi opcidval rendelkezik az ingatlan megvasarlasara. A lizing
konstrukcio 2011-ben jar le. A lizing torlesztérészlete euroban van meghatarozva, a teljes futamideje
60 honap. Az effektiv kamatlaba a kovetelésnek 3,85% a teljes futamiddre.

Minimalis lizingdijak Minimalis lizingdijak
jelenértéke

2008 2007 2008 2007
eFt eFt eFt eFt
1 éven belill jaro rész 162.385 194.086 141 990 136.306
1-5 év kozott jaro rész 1.128.880 1.150.736 997.651 1.086.317
Osszesen 1.291.265 1.344.822 1.139.641 1.222.623
El nem szamolt pénziigyi eredmény -151.624  -177.798 - -
Minimalis lizingdijak jelenértéke 1.139.641 1.222.623 1.139.641 1.222.623
Kétes kintlevoségekre képzett céltartalék - - -
1.139.641 1.222.623 1.139.641 1.222.623

A pénziigyi kimutatasokban kimutatva, mint:
Hosszu lejaratu lizingkovetelések 141.990 136.306 141.990 136.306
Rovid lejarath lizingkdvetelések 997.651 1.086.317 997.651 1.086.317
1.139.641 1.222.623 1.139.641 1.222.623
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10. IMMATERIALIS JAVAK

Brutté érték:

Goodwill Kutatas- Vagyoni Vasarolt Osszesen
fejlesztés érteki Szoftver
jogok

eFt eFt eFt eFt eFt
2007. januar 1. 269.360 1.060.410 475.878 260.628 2.066.276
Beszerzés 25085 317.625 89.281 249 432.240
Ertékesités - -98.396 -1.152 -48.926 -148.474
2008. januar 1. 294.445 1.279.639 564.007 211.951 2.350.042
Beszerzés - 669.966 7.037 47.007 724.010
Ertékesités -25.085 - 207.323 -372.552 -212.395 -817.355
2008. december 31. 269.360 1.742.282 198.492 46.563 2.256.697
Halmozott értékcsokkenés:

Goodwill Kutatas- Vagyoni Vasarolt Osszesen
Fejlesztés értéki Szoftver
jogok

eFt eFt eFt eFt eFt
2007. januar 1. 47.045 607.525 445.623 209.122 1.309.315
Novekedés - 167.408 23.990 1.972 193.370
Ertékesités - -56.444 33 -78 -56.489
2008. januar 1. 47.045 718.489 469.646 211.016 1.446.196
Novekedés 44.902 196.179 13.671 6.948 261.700
Ertékesités - -167.558 -361.469 -212.377 - 741.404
2008. december 31. 91.947 747.110 121.848 5.587 966.492
Netto érték
2008. januar 1. 247.400 561.150 94.361 935 903.846
Netto érték 177.413 995.172 76.644 40.976 1.290.205

2008. december 31.

Az immaterialis javak novekedése a Geotermikus eromivek elékészitésének kovetkezménye,
miszerint a tarsasag itt mutatja ki az aktivalhato K+F raforditasokat, melyek a jovében fognak

megtériilni.
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11. TARGYI ESZKOZOK

Brutté érték:

Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
jarmiivek

ekt ekt ekt ekt

2007. januar 1. 4.755.343 6.657.032 644.682 12.057.057
Beszerzés - - 2.383.000 2.383.000
AktiVélés 369.006 1.434.086 -1.803.092 -
Ertékesités -789.219 -575.428 - -1.364.647
2008. januar 1. 4.335.130 7.515.690 1.224.590 13.075.410
Beszerzés - - 1.798.896 1.798.896
Aktivé.lé.s 557.224 1.757.847 -2.315.071 -
Ertékeisités -1.418.853 -566.988 - -1.985.841
2008. december 31. 3.473.501 8.706.549 708.415 12.888.465

Halmozott értékcsokkenés:
Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
jarmiivek

ekt ekt ekt ekt

2007. januar 1. 826.125 3.702.561 1.900 4.530.586
Névekedés 92.480 842.720 - 935.200
Ertékesités -119.764 -419.040 - -538.804
2008. januar 1. 798.841 4.126.241 1.900 4.926.982
Nﬁvekedés 67.477 801.382 - 868.859
Ertékesités -353.111 - -1.900 -355.011
2008. december 31. 513.207 4.927.623 0 5.440.830

Netto érték

2008. januar 1. 3.536.289 3.389.449 1.222.690 8.148.428
Nettod érték 2.960.294 3.778.926 708.415 7.447.635

2008. december 31.

Bizonyos ingatlanok és gépek a hitelek biztositékaul szolgalnak (1asd 22. és 23. megjegyzéseket).

A Tarsasag befektetések soron mutatja ki a nem konszolidalt tarsasagok konyv szeritni értékét, ezek a
Térsasagok: N-Gene 100.000 eFt, Pannunion Service GmbH 22.935 eFt, Oko-Pannon kkt. 1.850 eFt.
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12. HOSSZU LEJARATU KOVETELESEK

2008 2007

eFt eFt

Dolgozoi lakasvasarlasi hitelek 2.368 2.525
Osszesen 2.368 2.525

A lakasvasarlasi kolcsonoket kamatmentesen kapjak a dolgozok. A kolesondk futamideje maximum
tizenst év, de azonnal esedékessé és kamatozova valnak abban az esetben, ha a koélcsonfelvevd
alkalmazasa megsziinik. A kolcsonokre a dolgozok lakasai szolgalnak fedezetként. A targy évi
dolgoz6i lakasvasarlasi hitelek 2.368 eFt értékben a Pannunion Csoport tevékenységéhez

kapcsol ddnak.

13. KESZLETEK

2008 2007
eFt eFt
Anyagok 694.959 946.698
Ipari befejezetlen termelés és félkésztermék 337.426 512.544
Késztermékek 871.809 794.338
Aruk 72.087 134.182
Készletekre adott eldlegek - 137
1.976.281 2.387.899
Készletek értékvesztése -45.737 -58.553
K észletek Gsszesen, nettod 1.930.544 2.329.346
Nyito Novekedés Csikkenés Zaro
K észlet értékvesztés 70.202 45.737 0 115.939

Egyes készletek hitelfelvételek biztositékaként keriiltek lekotésre 2008-ban (lasd 22. és 23.

megj egyzéseket).
14. VEVOK
2008 2007
eFt eFt
Vevok 2.218.339 3.092.100
Kétes kintlévoségekre képzett értékvesztés és visszairas -35.351 67.580
Vevék, netto 2.182.988 3.159.680

Egyes kovetelések hitelfelvételek biztositékaként keriiltek lekotésre 2008-ban (lasd 22. és 23.

megj egyzéseket).
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15. Egyéb kovetelések

2008 2007

eFt eFt

Kiilfoldi jogi személynek adott kleson 1.607.215 -
Egyéb adok (féleg AFA) 348.043 407.125
Hataridds tigyletek értékelése miatti kovetelés 292.030 403.456
Aktiv id6beli elhatarolasok 247.172 200.721
Adott kélesondk geotermikus beruhazashoz 136.164 -
Platinium Zrt-nek adott kdlcson 108 641 106.376
Tarsasagi ado eldleg 27.816 58.448
Kovetelések munkavallal kkal szemben 7.917 5.618
Keler Zrt.-vel szemben fenallo kovetelés 4.840 5.089
V ezetdi részvényopcids program miatti elhatarolas - 94.213
Egyéb 56.391 409.743
Osszesen 2.836.229 1.690.789

A Tarsasag 5 tagu Igazgatdsaga €s operativ vezetése szamara a 2005. évi rendes kozgytilés dsszesen
420.000 db Pannonplast térzsrészvény megvasarlasara hagyott jova vételi opciot. A 2006-0s év
folyaman a vezetés minden tagja élt az opcid adta lehetéségekkel és ezzel az opcid teljes mennyisége
lehivasra keriilt. A lehivas idépontjaban a részvények piaci ara és az opcios ar kozotti kiilonbség az
eredmény terhére keriilt elszamolasra, de az idGaranyos Osszeg elhatarolasra keriilt. A mérleg
fordulonapjan az opciokkal kapcsolatos elhatarolt kovetelés 2006. év végén 345.445 eFt a valos érték
alapjan lett meghatarozva. A 2007. év folyaman elszamolt koltség 251 232 eFt, az elhatarolas 2007.
december 31-én: 94 213 eFt. A 2008. év folyaman elszamolt koltség 94 213 eFt, az elhatarolas 0 eFt.

A csoport Kolesont nyujtott  Kilfoldi jogi személynek. Az igazgatosag 2008 aprilisi 21.-i
hatarozataban felhatalmazta a Csoport managementjét a kilfoldi jogi személynek torténd
pénzeszkozkihelyezésre, mely csoport szinten nem haladhatja meg a 10 millié eur6t, valamint az
egyes szerzédesek nem haladhatjdk meg az 1 éves futamidét. A kolcsonok fedezet nélkiil nyujtott,
piaci kamatozasnal kedvezSbb, rovid lejarati kolesonok. Ev végi kondicioknak megfeleléen az
euroban nyujtott koleson kamata 10%, 2008. december 31-i nyitott allomanya 6.070.000 Eur, azaz
1.607.215 eFt.

16. PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN, AZ EREDMENYKIMUTATASBAN
ATVEZETVE

2008 2007

eFt eFt

Részvények bekeriilési értéke 944 619 944.619
Elszamolt valds érték kiilonbozet -418.702 1.012.782
Osszesen 525.917 1.957.401

A PannErgy Nyrt és PMM Zrt. tulajdonaban 1évé Synergon Nyrt. részvények a tdézsdei zard
arfolyamon (489Ft/db ) Keriiltek bemutatasra az IFRS beszamoloban. A konyv szerinti és a
zaréarfolyam kozotti kiilonbozet a pénzigyi bevételek/raforditasok kozott szerepel. ( 2008. évben -
1497 115 eFt, 2007. évben 505 228 eFt) A rényvények 2009. évi értékesitését tervezik a Tarsasagok.
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A lgjaratig tarto értékpapirok kozott a Tarasag diszkont kincstarjegyeket mutat ki 2007-ben 1.071.690
eFt, valamint atargyévi tranzakciok kévetkeztében 2008 év végén 93.150 eFt értékben.

17. JEGYZETT TOKE

2008 2007
eFt eFt
Jegyzett téke 421.093 421.093

A jegyzett téke 21.054.655 db (2006-ban 4.210.930 db egyenként 100 Ft névértékii) egyenként 20Ft
névértékll szavazati jogot biztosité részvénybdl all. Ebb6l 2008. december 31-én 2.126.203 db volt a
tarsasag tulajdonaban.

A Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Vezérigazgatoja a Pannonplast Milanyagipari Nyrt. HU0000073440
ISIN kodu torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjaval
modositotta:

ISIN azonositd régi adat: HU0000073440 uj adat: HU0O000089867
Ertékpapir névértéke: 100 Ft 20 Ft
To6zsdére bevezetett értékpapir (db) 4.210.931 21.054.655

A Cégbirosag 2007. oktober 12-i hatallyal a cégnyilvantartasba bejegyezte a Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgyiilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének a Tarsasag
jegyzett tékéjének nagysagat nem érintd csokkentésérdl rendelkezd hatarozatait. A 100 Ft névérteka
részvények utolsé tézsdei kereskedési napja 2007. november 20-a volt.

19. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2008 2007

eFt eFt

Névérték 42.524 42.066
Konyv szerinti érték 1.312.619 1.283.435

20. TARTALEKOK

A tartalékok feloszthatosaga a magyar szamviteli szabalyok szerint Osszeallitott mérlegen alapul. A
2008. évi feloszthatd tartalék a 2008. évi adozott, osztalékfizetés el6tti eredménnyel egyiitt a
PannErgy Nyrt. magyar szamviteli szabalyok szerint készitett nem konszolidalt mérlege alapjan
2.875.401 eFt (2007-ben 3.666.038 eFt).
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21. KISEBBSEGI RESZESEDES

2008 2007

eFt eFt

Egyenleg januar 1-jén 321.795 400.520

Kisebbségi részesedés ijonnan alapitott leAnyvallalatban 167.119 29.987

Lednyvallalatok targyévi eredményébdl a kisebbségi -902.978 7.407

tulajdonosokra juté rész

Leanyvallalati iizletrész eladasa/ vasarlasa miatti kisebbségi 253.127 -116.119
részesedés csokkenése/ novekedése

Egyenleg december 31-én 649.063 321.795

A Tarsasag 2007. évben a konszolidacios korbe bevonta a szerbiai Unionplast DOO leanyvallalatot,
melyben 65%-0s tulgjdoni részesedéssel rendelkezik a Pannunion Zrt.. A jegyzett tokébol a
kisebbségre jutd részarany 2007. december 31-én 29.987 eFt, majd 2008. december 31-¢n 158.751
eft.

A Pannunion Kft. atalakulasat ( Kft-bél Zrt—be) a Vas Megyei Birosag mint Cégbirdsag 2007. oktober
15-én bejegyezte. Ezt kovetéen a PannonErgy Nyrt. megallapodast kotott a Pannunion Zrt.
vezérigazgatdjaval, hogy a PannErgy Nyrt. 100%-0s tulgjdonaban 1évd Pannunion Zrt. Uzletrészbél
3% -0s részesedést megvasarolhat. Az eladasi ar 202.238 eFt, a kisebbségre jut6 vagyon: 125.035 eFt.

2008. szeptember 30-ig a PannErgy Nyrt. tulajdonaban 1évé 97%-0s Pannunion Nyrt. {izletrészbol
tovabbi 6,22%-0s részesedés eladasara keriilt sor. Az eladasi ar 419.478 e Ft, a kisebbségre juto
vagyon: 253.127 eFt.

2007. november 14-én tizletrész adasvételi megallapodast kotott a PannErgy Nyrt. a The Furukawa
Electric Co Ltd. —vel az FCI Kft-ben [év6 42%-0s iizletrészének PannErgy —re térténd atruhazasarol.

Az tizletrész vételara 1.050.000 Euro-ban keriilt meghatarozasra. A kisebbségi vagyonbol kivezetésre
keriilt 241.154 eFt.

A PannErgy Nyrt. 2008. negyedik negyedévben hiarom Onkormanyzattal létrehozta az alabbi Zrt-

tarsasigokat, egyenként 5.000 eFt jegyzett tokével, melybél az Onkorméanyzati tulajdoni részarany
10% (500 eFt): Tamasi Geotermiai Zrt, Csurgoi Geotermiai Zrt. és Szentlrinci Geotermiai Zrt.

22. HOSSZU LEJARATU HITELEK

2008 2007

ekt ekt

Hosszu lejaratu hitelek 2.852.766 3.761.032
Minusz az éven beliili rész -503.580 -548.654
Hosszi lejaratu hitelek dsszesen 2.349.186 3.212.378
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2008. december 31-én a hosszu lejarata hitelek 2.342.858 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett
hiteleket. Az eurdban fennall6 hitelek kamatlaba EURIBOR +0,9% és EURIBOR +1,1% kozott volt
2008. december 31-én.

2007. december 31-én a hosszi lejarata hitelek 1.044.889 e Ft értékben tartalmaztak eurdban felvett
hiteleket. Az euroban fennallo hitelek kamatlaba EURIBOR+0,8% és EURIBOR+1,1% kozott volt
2007. december 31-én.

A forint hitelek kamatlaba 2007. december 31-én BUBOR + 0,9% és BUBOR +2 % kdzott volt.

A hosszi lejaratu beruhazasi hiteleket targyi eszk6zok és készletek fedezik 11.000.000 eFt értékben.

23. ROVID LEJARATU HITELEK

2008 2007

eFt eFt

Bankhitelek 2.564.475 2.387.770
Hosszua lejaratu hitelek éven beliili része 503.580 548.654
Folyoszamlahitelek 148.352 90.410
Osszes rovid lejarati hitel 3.216.407 3.026.834

A rovid lejarata hitelek 2.019.026 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett hiteleket 2007. december
31-én. Az eurdban felvett hitelekre vonatkozé kamatlab EURIBOR + 0,5% és EURIBOR + 1,1%
kozott alakult 2007. december 31-én.

A rovid lejarata hitelek 573.935 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett hiteleket 2008. december
31-én. Az eurdban felvett hitelekre vonatkozo6 kamatlab EURIBOR +0,9% és EURIBOR +1,1% ko6zott
alakult 2008. decembe 31-¢én. Svajci frankban felvett hitelek forint értéke 2.285.120 e Ft. A kamatlab
CHF LIBOR + 3,25% volt.

A forint hitelekre vonatkozé kamatlab BUBOR + 0,5% és BUBOR +0,7% kozott volt 2007. december
31-én . A forint hitelekre vonatkozé kamatlab BUBOR +0,5% és BUBOR + 3,25% ko6zott volt 2008.
december 31-én.
Annak érdekében, hogy a Csoport banki finanszirozasa egy hitelintézeten beliil legyen megoldva, az
OTP Bank Nyrt.-vel hitelkeret-szerz6dést kotott a Csoport 2005. decemberében, 8.954.011 eFt
értékben. A hitelkeret terhére hitel, folyoszamlahitel valamint bankgarancia szerzédések jottek létre.
2007 folyaman a finanszirozasi struktira atalakitasra keriilt, amely egy 5 mrd Ft 6sszegl hitelkeretet
formajaban valosult meg. Az OTP Bank Nyrt. a PMM Zrt.-vel kiilon hitelszerzédést kotott 2007-ben
900 millio Ft-rol.
A hitel fedezetei a kovetkezok:

o ahitelkeret-szerzédésben érintett vallalatok teljes vagyona;

o egyetemleges kezességvallalas készfizetOkezességre;

e ingo és ingatlan jelzalogjog 6sszesen 11.000.000 eFt 6sszegben.

A 2007-ben felvett hitel 2008. év folyaman teljes egészében visszafizetésre kertilt.

A PannErgy Nyrt. és a Pannunion Csoport kozotti kereszt fedezetségek megsziintetésre kertiltek.
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24. CELTARTALEKOK

2008 2007

eFt

Nyito egyenleg januar 1-jén 20.485 35.341
Céltartalekképzés 9.254 -
Céltartalékfeloldas - 14.856
Zar6 egyenleg december 31-én 290.739 20.485

A Csoport a céltartalékokat a varhatéan felmeriil6 kotelezettségek fedezetére képezte. A Targy évben
feloldasra keriilt a PMM Zrt. peres tigyekre képzett céltartalékanak teljes Osszege az eljaras

|ezarasabol adoddan.

25. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Passziv idébeli elhatarolasok

Egyéb adok (féleg AFA és vamfizetési kitelezettség)

Pénziigyi lizing éven beliili torlesztérészlete

Bérek ¢és tarsadalombiztositas

Fizetendé osztalék miatti kotelezettség

Nyomdai tton eléallitott részvénnyel kapcsolatos kotelezettség
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség

FCI Kft.iizletrész vasarlassal kapcs. kotelezettség

Egyéb

Egyéb rovid lejarata kotelezettség Gsszesen

2008 2007
ekt ekt
328.149 353.799
193.792 105.667
112.236 10.606
90.487 104.572
7.211 7.323
4.840 5.089
2.761 65.918

- 266.228
67.293 127.276
806.769 1.046.478
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26. ADOZAS

2008 2007
ekt ekt
Targyévi adokdotelezettség 27.170 165731
Halasztott ado hatasa - -45 402
Osszesen 27.170 120.329
Az eszkozok kozott kimutatott halasztott add eszkoz levezetése a kovetkez0:
2008 2007
eFt eFt
Egyenleg januar 1-jén 576.521 531.119
Halasztott ado eszkoz (feloldasa)/képzése - 45.402
Egyenleg december 31-én 576.521 576.521

A 2007. év soran a halasztott add 16%-0s adokulccsal keriilt kiszamitasra. 2006. szeptember hotol
bevezetésre keriilt a 4%-0s kiilonadd (szolidaritasi add). A Csoport szamviteli politikaja szerint
minden olyan visszafordul 6 halasztott ado tétel esetében elszamolasra keriil a 4%-0s kiilonado, amely
tételek megtériilésekor a kiillonado varhatoan felmeriil.

A tarsasagi ado levezetése a kovetkezo:

2008 2007
eFt eFt
Nyereséges tarsasagok addzas elotti eredménye 200.321 714.210
Tarsasagi ado kalkulalt (20% 2007 évben, 20% 2008 évben ) 40.064 142.842
Allando eltérés -12.944 22.889
Téarsasagi ado 27.170 165.731
Elhatarolt veszteség halasztott ad hatasa - -45.402
Adéfizetési kotelezettség 27.170 120.329

A tarsasagi ado kalkulacidjanal a 16%-0s adokulcs mellett figyelembe vettiik a 4%-0s szolidaritasi
kiilonadot is.

A jovbbeni eredménnyel szemben elszamolhat6 el6z6 évek athozott veszteségei miatt, halasztott ado
eszkoz elszamolasara atargyévben nem Keriilt sor, a kalkulacioé ennek megfeleléen késziilt. Az id6beli
eltérésekbol adodo Gsszegeknek nincs jelentds hatasa a konszolidalt beszamolora valamint jovébeni
megtériilésiik megfeleld biztonsaggal nem meghatarozhatd, ezért ilyen jellegi halasztott ado
konyvelésére nem kertilt sor.

A jovoben képzodd adokoteles eredmény terhére elszamolhatd athozott veszteségeket a kovetkezo
tablazat mutatja:

2008 2007
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eFt eFt
Leanyvallalatok veszteségei 5.069.153 3.803.482
Erre képezhetd potencialis id6beli adoelhatarolas 811.064 608.557
Jovobeli eredmény bizonytalansdga miatt képzett céltartalék* -234.543 -32.036
Halasztott adé eszkoz 576.521 576.521

* A jovébeni eredmények bizonytalansaga miatt nem képez a Tarsasag aalasztott add eszkozt a targyévi
veszteségekre.

27.AZ EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

2008 2007
Adobzott eredmény (eFt) -2.616.675 281.581
A kibocsatott részvények stlyozott atlaga az év folyaman (db) 18.938.769 5.493.303
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) -138 51
Higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) -147 16

Higito tényezoként figyelembe vettiik, hogy a Tarsasag 2008. december 31-én 1.197.500 db PannErgy
Nyrt. részvényt képviseld tézsdei hataridés vételi kontraktussal rendelkezett, melyek |gjarati ideje
2009. junius 30.

28. LEANYVALLALATOK ERTEKESITESE

a, Az FCI Kft.-ben [évé részesedés értékesitése

2008. januar 22-én a Csoport értékesitette az FCI Kft.-ben levé 100%-0s részesedését a Benji Invest Kft.
Szamara.

Az FCl Kft. tevékenységének az eredményét a kovetkezOk szerint tartalmazza a konszolidalt
beszamolo:

2008 2007

eFt eFt

Ertékesités arbevétele - 1.934.269
Ertékesités koltsége - -1.396.885
Fedezeti 6sszeg - 537.384
M1ikodési eredmény (nettd) - 91.757
Pénziigyi miiveletek eredménye - -41.568
Targyévi adézott eredmény - 37.813
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29. MEGJEGY ZESEK A CASH-FLOW KIMUTATASHOZ

a., A pénz és pénzegyenértékesek elemzése:

A 2008. december 31-i pénz és pénzegyenértékes allomanya az alabbi volt:

2008 2007

ekt ekt

Bankszamla és pénztar 342.499 1.071.533

Folyoszamlahitel -248.352 -90.410

Elkiilonitett betét - -

Pénz és pénzegyenértékes 94.147 981.123
30. BERUHAZASI ELKOTELEZETTSEG

2008 2007

ekt ekt

Szerzodott, de a konszolidalt beszamoldban nem szerepld 120.000 710.839
Jovahagyott, de még nem szerz6dott - -

31. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

a., Részesedés vételi opcio

A PannErgy Nyrt. tulajdonaban 1évé 25,1%-0s Dexter Zrt. részvény csomagra, a Dexter Zrt. tobbségi
tulgjdonosanak vételi joga all fenn, melyet a mérlegkészitésig a jogosult nem gyakorolt. A PannErgy
Nyrt-nek a Dexter — korabban értékesitett — 68,8%-0s részesedésére visszavasarlasi joga van, mellyel
2008. aprilis 1. idéponttal a PannErgy Polilfin Kft.-én keresztiil élt. 2008. oktober 11-én a Dexter Zrt.
beolvadt a PannErgy Polifin Kft-be.

b., Forward iigyletek

A Tarsasag 2008. december 31-én nettd6 4.500.000 eurora vonatkozd forward eladasi pozicidval
rendelkezik. A legjarati idépontokat figyelembe véve a varhatdo nyereség/veszteség a pénziigyi
miveletek k6zott a PannErgy Nyrt. mérlegében elszamolasra kertilt.

C., Sajat részvény iigyletek

A Tarsasag 2008. december 31-én 1.197.500 db PannErgy Nyrt. részvényt képviseld tézsdei hataridds
vételi kontraktussal rendelkezett, melyek Igjarati ideje 2009. junius 30., atlagos kotési ara 787 Ft/db.

e., Vagyonkezel i tranzakciékkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Tarsasag, a vagyonkezel6i tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétel) soran ésszer(i
garanciakat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garanciakbol eredGen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentos teljesitési kotelezettséget nem valoszinisit.
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32. DEVIZA ES KAMATLAB-KOCK AZAT

A devizaban felvett hiteleket a 22. és 23. megjegyzésekben ismertetjiik. Mas, devizaban fennallo
eszkozok ¢€s kotelezettségek a késztermékek és alapanyagok kiilfoldi értékesitéséhez, illetve
beszerzéséhez kapcsolodnak.

A Csoport harom leanyvallalattal rendelkezik Romaniaban, Ukrajnaban és Szerbidban. A helyi pénzek
leértékelddése miatti arfolyam veszteségeket a konszolidacio soran a sajat tékével szemben szamoltuk
el kozvetleniil (29. d. megjegyzés).

A Csoport hiteleinek jelentés része valtozo kamatozas.

A Csoport deviza kovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint 10%-0s arfolyam
novekedést feltételezve, az alabbi tablazatban Osszesitettiik annak eredményre gyakorolt hatasat.

M egnevezés EUR M egj egyzés usb M egj egyzés
2008 2007 2008 2007
Eredményhatas -461.857  -193.890 eFt 2.615 188 eFt
Az EUR - hoz tartozé tételek bontasa az alabbi:
M egnevezés 2008 2007

10%-o0s arfolyamvaltozas 10%-0s arfolyamvaltozas

EUR Eredményhatas EUR Eredményhatas
Hosszu lejarata
kovetelések 3.518.816 93.171 4.055.072 103.072
Rovid lejarata
kovetelések 4.540.832 155.410 6.797.644 172.387
Szallitoi
tartozasok 5.718.227 -150.890 3.890.529 -96.397
Egyéb
kotelezettségek 1.473.753 -39.056 2.608.595 -66.159
Deviza
hitelallomany 10.982.047 -520.492 11.769.608 -306.793
Osszesen: -461.857 -193.890

Az USD forgalom nagysaga olyan minimalis, hogy azt kiilon nem részletezziik.
Kamat érzékenységvizsgalat

A Tarsasag devizaban felvett hitelallomanya az év végén: 5.204.924 eFt volt, mig a forintban felvett
hitelek 6sszege: 357.875 eFt-ot tett ki. A kamatlabak 1% pontos névekedése a csoport eredményére
55.656 eFt tobblet koltséget jelentene, valtozatlan tokeallomanyt feltételezve. Csokkenés esetén
forditott a hatas.

A kamatlabak tobbségében BUBOR+0,5-3,25% és EURIBOR+0,5% és EURIBOR+0,9-1,1% Kkozott
mozognak.

Hitelezési kockazat

A Tarsasag tagvallalatai koziil a legnagyobb forgalmat bonyolitok Hitelbiztositassal (Pl. MEHIB Zrt.)
fedezik le a forgalom (export és belfold) kb.90%-at. A dijtétel 0,3% minimalis éves dij: 2 milli6 Ft,
karfizetési hanyad 80%-85%.

Export esetében az alabbi orszagok szerepelnek: Ausztria, Cseh Koztarsasag, Németorszdg, Romania,
Szlovékia.

Az 10j partnerek esetében a készpénzfizetést alkalmazzak mindaddig, amig at nem vilagitjak a cégek
likviditasi helyzetét. Régi vevok esetében, amennyiben fizetési késedelem jelentkezik, megegyezés
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utjan rendezik (fizetés iitemezés, stb.) a kovetelést. Felszamolas, cs6deljaras esetén a tartozasokra

értékvesztés keriil elszamolasra. (behajthatatlansag fiiggvényében)

A vevdi tartozasok (kinnlevOségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenként, vevonként
torténik. A vevokovetelések lejarat szerinti bontasat a kdvetkezo tablazatban foglaltuk 6ssze:

o Hataridéon 90 napon 90 napon 180 360
sszesen beliili beliili tali napon tali  napon tali
Egyéb agazat 112.919 1742 32451 32966 16334  29.426
Miianyagipari agazat  2.075.949 1.545.009 486.791 17.088 3.458 23.603
Osszesen 2.188.868 1.546.751 519.242 50.054 19.792 53.029

A szallitoi tartozasok esedékesség szerinti megbontasat a kdvetkezo tablazatban foglaltuk dssze:

Osszesen Hataridon 30 napon 90 napon ni\ggn nczggn
belili beliil beliil beliil beliil

Egyéb agazat 71.882 16.238 43.118 - 12.526 -

Miianyagipari

agazat 2.828.934 1.338.848 823.300 99.785 208.212 358.789

Osszesen 2.900.816 1.355.086 866.418 99.785 220.738 358.789
Likviditasi Kockazat
A Tarsasag pénzeszkozeit lejarat szerinti bontasban az alabbi tablazatban mutatjuk be:
2008.12.31
Adatok eFt-ban

Kondiciok  Silyozott <1 1-3 312 1-5¢év >5  Osszesen

atlagos honap honap honap év
kamatlab
Nem
kamatozo - 136415 - - - - 136.415
Valtozo
kamatozasu 2,31 42484 - - - - 42.484
Fix
kamatozasu 3,791 - 133.600  30.000 - - 163.600
Osszesen - 178899 133.600  30.000 - - 342.499
2007.12.31
Adatok eFt-ban
Kondiciok Silyozott atlagos <1 1-3 3-12 1-5¢év >5  Osszesen
kamatlab hénap hénap  hénap év

Nem kamatozo 300.020 - - 120.000 - 422.020
Valtozo
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kamatozast
Fix kamatozast 4,675 343.840 304.608 3.065 - - 651.513
Osszesen 643.860 304.608 3.065 120.000 - 1.071.533

33. NYUGDIJAK

A Csoport 2008 soran 41.532 eFt hozzajarulast fizetett a nyugdijalapoknak 431 dolgozéja utan (2007-
ban 38.287 eFt-ot fizetett 463 dolgozo6 utan). Az adott 6sszeg a munkabéreken alapszik. A Tarsasag
nem képez fedezetet a dolgozok nyugdijara és nincs ilyen kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe
befizetett jarulékon feliil.

34. LEANYVALLALATOK

A KuaaIngatlanhasznosité Kft., a PannErgy Polifin A Vagyonkezel6 Kft. és a Geotermikus Zrt.-k
kivételével minden leanyvallalat miianyagipari tevékenységet folytat.

A tarsasag konszolidacioba bevont lednyvallalatai és a részesedés aranyok a kdvetkezok:

2008 2007
Magyarorszag
Almand Mianyagipari Kft. 100% 100%
FCI Furukawa Kompozit Szigetel 6 Kft. - 100%
Kuala Ingatlanhasznosito Kft. 100% 100%
Pannon-Effekt Miianyagipari Kft. 100% 100%
Pannonplast Miiszaki Miianyagok Zrt.* 100% 100%
PannErgy Polifin A Vagyonkezel 6 Kft. 100% 100%
Pannunion Csomagol 6anyag Nyrt. 90,78% 97%
Tamasi Geotermia Zrt. 90% -
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 90% -
Csurgoi Geotermia Zrt. 90% -
* El6z6leg Moldin 2000 Rt.
Kiilf6ldi leanyvallalatok:
Romania 2008 2007
Unical SRL. 100% 100%
Ukraina 2008 2007
Interagropak TOV. 51% 51%
Szerbia 2008 2007
Unionplast DOO 65% 65%

35. A PANNERGY ES A CSOPORT JOVOBEN|I MUKODESE

mely szerint geotermikus energia feltarasara és hasznositdsara kivanja jovébeni tevékenységét
koncentralni, a Mannvit (korabban: VGK-Honnun) izlandi szakmai partnerrel valo hossza tava egyiitt-
miikédésben.
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2008. évben afelszini MT és gravitacios vizsgalatok folytak, majd 2009-ben a préobafarasokra keriil
sor. A geotermikus tarsasagok Cégbirdsagi bejegyzése megtortént:

Ezek: Tamasi, Csurgdi és Szentlérinci Geotermia Zrt.-k.

Stratégiai dontés sziiletett a csomagold iizletdg Pannunion alé térténd strukturalis dsszeszervezésérol,
és az igy 1étrejovo Pannunion Csoport tézsdei bevezetésérdl. A tézsdei bevezetés 2008. szeptember 2-
an megtortént. A részvények tézsdei értékesitése azonban a vilaggazdasagi valsag miatt, mérsékelt
érdeklddés mellett, de a tervezett mennyiség-tartomanyban zarult.

36. UZLETAGI BESZAMOL O

A PannErgy afenti stratégiat koveté a 2007. évben megkezdte a geotermikus energia feltarasahoz és
haszositasahoz sziikséges tevékenységet. A 2008. évben az lizletag vonatkozasaban a Csoportnak
bevétele nem keletkezett. A targyévben felmeriilt koltségek 6sszességében 128.605 eFt-ot tesznek ki,
amelyek elsgsorban szakértdi és tanacsadasi dijakat tartalmaznak. A Csoport a mérleg fordulonapon
nem rendelkezik az iizletaghoz kapcsolodd kotelezettségekkel, az eszk6zok kozott a probafirasok
koltségei keriiltek aktivalasra, mint kutatasbol szarmazé immaterialis eszkoz 457.582 eFt értékben.

Az arbevétel tizleti szegmensek szerinti bontasa a kovetkezo:

2008 2007

eFt eFt

Mtianyagipari tevékenység arbevétele 11.931.791 13.156.935

Geotermikus energia értékesitésének arbevétele - -

Befektetési tevékenységek arbevétele 1.131.478 301.100

Osszes arbevétel 13.063.269 13.458.035
A Pannunion Csoport tevékenységéhez kapcsolodo arbevétel:

2008 2007

eFt eFt

Mianyagipari tevékenység arbevétele 11.673.228 12.883.687

Geotermikus energia értékesitésének arbevétele - -

Befektetési tevékenységek arbevétele - -

Osszes arbevétel 11.673.228 12.883.687

37. TRANZAK CIOK KAPCSOL T FELEKKEL

A leanyvallalatok és a tarsasag kozotti tranzakciok kiszlirésre keriiltek a konszolidacié soran, ezért
ebben a jegyzetben ezek nem Keriilnek bemutatasra. A csoport és az egyéb kapcsolt felekkel tortént
tranzakciokat mutatjuk be a tovabbiakban.

A Tarsasag managementje tulajdonosi kapcsolatban all az AMOutsourcing tarsasaggal. A két tarsasag
kozott asset management feladatok végzésére kotott szerz6dés van érvényben. Az AMO altal végzett
tevékenységek: befektetéi kapcsolattartassal kapcsolatos feladatok ellatasa  (prezentaciok
el 6készitése/elkészitése/Osszeallitasa/tartasa, befektetokkel torténd személyes
kapcsolattartas/latogatas, a PannErgy Csoport képviselete konferencidkon/egyéb hivatalos
rendezvényeken; a negyedéves flash riportok elkészitése a BET, PSZAF altal el6irt formaban;
nemzetkozi (nem hazai) akviziciok ¢és egyéb tranzakciok eldkészitése;  zoldmezds
beruhazasok/bévitések koordinalasa; kdzponti alapanyag beszerzések kel kapcsolatos tevékenységek;
a PannErgy Csoport capital structure menedzsmentje; a pénziigyi szolgaltatasok
szervezése/bonyolitdsa (bank tenderek, cash pooling, hedging, stb.)
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A megajuld energia iizletag kialakitasaval, nemzetkozi szintérre helyezésével kapcsolatos iizleti
lehetéségek felkutatasa, tigyfélkor kialakitasa, és a folyamatos kapcsolattartas. A szolgaltatasok
ellenértéket havi/negyedéves idokozonként szamla ellenében teljesiti a PannErgy. Jelenlegi értéke 16
eEUR/ho.

A csoport az AM Qutsour cing tarsasaggal a Kovetkezo egyvenlegeket mutatja be:

AmOutsourcing (eFt)

Bevétel Raforditas Kovetelés Kotelezettség
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
PannErgy - - 71.620  47.480 - - 15.793 4,281
Pannunion - - 11.911 36.336 - - 1.983 6.263
Osszesen: - - 83.531 83.816 - - 17.776 10.544

Ahogy az a 28. megjegyzésben bemutatasra kertil 2008. januar 22-én a Csoport értékesitette az FCI
Kft-ben levé 100%-0s részesedését a Benji Invest Kft szamara, mely tarsasag kapcsolt vallalkozasnak
mingsiil.

37.1. Ertékesitéssel dsszefiiggd tranzakeiok

Az év soran a csoport a kdvetkezd a kapcsolt felekkel a kdvetkezo tranzakciokat bonyolitotta:

Ertékesités Beszerzés Kovetelés Kotelezettség
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
eFt eFt ekt eFt ekt eFt ekt ekt
OKO-Pannon Kht. 1485 - 9643 7.943 633 - - -
Dexter Zrt. - 2.077 - 26.737 - 45,558 - -
Prettl Pannonplast Kft. - - - - - - - -
Pannunion Service
GmbH 319.271 121.788 72.850 38.986 100.225 85.006 477 454

Unionplast d.o.o. - - - - - - -

37.2. Kapcsolt feleknek adott kolesonok

2008 2007

eFt eFt

Vezetoségnek adott kolcsonok - -
Nem konszolidalt tarsasagoknak adott k6lcsonok 60.220 91.476
Osszesen 60.220 91.476
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37.3. A vezet6ség kompenzacioja

A kulcspozicidoban 1évé vezetdk, a tarsasag Igazgatosaganak és Feliigyel6bizottsaganak tagjai,
valamint a Tarsasag és a jelentdsebb leanyvallalatok startégiai dontéshozatalaban részvevo
alkalmazottainak kompenzacigja az IAS 24 standardban foglalt kompenzacio-kategoriaknak
megfelelden az alabbiak szerint alakult (a tablazat az adott évben kifizetett 6sszegeket tartalazza):

2008 2007

eFt eFt

Rovid tavii munkavallaloi juttatasok 58.583 59.407
Egyéb hossza tavu juttatasok - -
Végkielégitések - -
Részvény alapu kifizetések - -
Osszesen 58.583 59.407

38. A MERLEG FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A mérleg fordulonapja utan a Tarsasag iizletmentében jelentés esemény nem tortént, mégis fontos
megjegyezni, hogy a 2008-ban kibontakozott globalis pénziigyi valsag nem mérséklodott és tovabbra
is rendkiviil nehéz miikddési és pénziigyi kdrnyezetet jelent a Csoport szamara.

39. A KOZZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kKimutatasokat atarsasag Igazgatotanacsa 2009. aprilis 14-én hagyta jova és engedélyezte a
kozzétételiiket.
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